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UNITE 1

Finansal Piyasa :Birikim ac1g1 olan ekonomik birimlerle birikim fazlalig1 olan ekonomik
birimlerin karsilastig1 ve finansal varliklarin alinip satildig1 piyasalardir. Ug bileseni vardir.
1 )Alic1 (Talep yénii) 2 )Satici ( Arz yonii) 3 )Alima satima konu olan her sey Ikiye ayrilir.
a )Reel Piyasalar :Mal ve hizmet piyasalari ile faktor piyasalarinin karsilastigi piyasalardir.
b )Mali (Finansal) Piyasalar :Fon arz ve talebinin karsilastig1 piyasalardir.

Finansal Sistem :Fon arz ve talep edenler, araci kurumlar ve yasal diizenlemelerin olusturdugu
yapidir.1 )Fon arz edenler 2 )Fon talep edenler 3 )Yatirim ve finansman araglar1 4 )Yardimci
kuruluglar 5 ) Hukuki ve idari diizen

Finansal piyasa tiirleri :

1 )Fonlarin arz ve talep siiresine gore :

a )Para piyasalar1 :Kisa vadeli fon arz ve talebini karsilar. Hammadde, yardimci madde,
malzeme, is¢ilik gibi kisa siireli finansman ihtiyacinda kullanilir.

b )Sermaye piyasalari :Orta ve uzun vadeli fon arz ve talebini karsilar.

2 )Piyasanin orgiitlenme bicimine gore:

a )Orgiitlenmis piyasalar :Islemlerin kapali bir mekanda yapildig1

ve diizenli piyasalardir.(Ticari bankalar )

b )Orgiitlenmemis piyasalar :islemlerin yapildigi mekanin bulunmadig1 piyasalardir. Tezgah
iistii, serbest piyasalar

Sermaye piyasas tiirleri :

Orta ve uzun vadeli fonlardan olusur.Menkul kiymetleryoluyla el degistirir.Kaynaklar
bankalardaki tasarruflardir.

Temel finansal varligi hisse senetleridir.

1 )Piyasada islem goren finansal varligin islem durumuna gore :

a )Birincil piyasalar :Fin. varliklarin ilk defa ihrag edilerek islem
gordiigiipiyasalardir.isletmelerin as1l fon kaynagidar.

b )Ikincil piyasalar: Islem gdérmiis fin. varliklarin tekrar islem gordiigii
piyasalardir.isletmelere fon girisi olmaz.

¢ )Uglingiil piyasalar :Borsaya kote men.kiymetlerin borsa disinda alinip satildig1 piyasalardir.
d )Dordiinciil piyasalar :Menkul kiymetlerin aracisiz alinip satildig1 piyasalardir.Blok
alimlar vardir.

2 )Piyasanin orgiitlenme bi¢imine gore :

a )Organize sermaye piyasalar1 :Alim-satimin belli bir mekanda yapildigi ve belli
kurallarin oldugu piyasalardir.

b )Organize olmamis sermaye piyasalar1 :Belli bir mekan, kural ve

diizenlemesinin olmadigi piyasalardir.

3 )Piyasanin yoresel olup olmamasina gore :

a )Ulusal piyasalar :Tiim tilkeyi kapsamasidurumunda olusan piyasalardir.

b )Yoresel piyasalar :Belli bir yoreye aitmen. kiymetlerin alinip satildig1 piyasalardir.

¢ )Uluslararasi piyasalar :Bagka iilkelerinde ¢ikarttigi menkul kiymetlerin alinip satildigi
piyasalardir.

4 )Piyasada islem goren finansal varliklarin tiiriine gore :

a )Hisse senedi piyasalar1 b )Devlet tahvilleri piyasalari ¢ )Ozel sektér tahvilleri piyasalari d
)Tiirev fin. varlik piyasalar

Sermaye piyasalarimin gelisimini etkileyen faktorler :

a )Tasarruf diizeyinin yiiksek olmasi

b )Men.kiymet yatirimina uygun ortam olmasi

¢ )Halka agik sirketin ¢cok olmasi

d )Aract kurumlarin geligsmis olmasi

e )Analiz edecek kisi ve kurumlarin olmasi
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f )Uzun stireli fonlara ihtiyag olmasi

g )Yasal diizenlemelerin olmasi

Sermaye piyasalarinin etkinligini artiran kosullar :

a )Men. kiymetin riski yliksekse getirisi de yliksek , riski diisiikse getirisi de diisiiktiir.

b )Bilgi akis1 hizli ve diisiik maliyetli olmalidir.

¢ )islem maliyeti diisiik olmalidr.

d )Yatirnmcilar rasyonel olmalidir. Tam rekabet ortami olmalidir.

Finansal varliklar :

Finansal varliklari ¢ikaran firmalarin reel varliklar1 ile bu varliklarin yaratacaklari nakit
izerindeki haklar1 gosteren belgelerdir.

Fon sunan kuruluglarin sunduklar1 belgelere finansal varlik veya menkul kiymet denir.
Bina , arazi gibi varliklarin degerleri gelecekte beklenen nakit akislarina gore
degerlendirilmelidir.

Finansal varliklarin 6zellikleri :

1 )Paraya cevrilebilirlik

2 )Boliinebilirlik

3 )Geri doniilebilirlik

4 )Getiri : Tahvilin getirisi faiz , hisse senedinin getirisi kar pay1 veya temettidiir.
5)Vade

6 )Likidite diisiik maliyetle paraya doniistiiriile bilmesidir.

7 )Riskin tahmin edilebilirligi :Hazine bonosu ve devlet tahvinin riski sifirdir.

Para piyasalarinin finansal varliklar1 :Bir yildan az siireli hazine ve finansman bonosu

, VDMK, mevduat sertifikalari

Sermaye piyasasi finansal varliklari :Bir yildan uzun siireli hisse senetleri,tahviller,gelir
ortaklig1 ve kar zarar ortaklig1 senetleri

Finansal kurumlar : Ticaret bankalari, Merkez bankalar1, Sigorta sirketleri, Emeklilik ve
Yardimlasma Sandiklar1 Kalkinma bankalari, Yatirim sirketleri

Faiz oranlar1 :Faiz sermayenin tiretimden aldig1 paydir.Sermayenin fiyatidir.

Faizin gorevleri :

1 )Sermayenin bedelidir.

2 )Makro dengeleri saglar.Reel piyasa ile para piyasasi arasindaki dengeyi saglar.

3 )Faiz para talebini ve likiditeyi etkiler.

4 )Faiz bir maliyet unsurudur.

Nominal faiz oranlarini belirleyen faktorler :

1 )Reel faiz oranlar1 :Enflasyon ve risk disindaki faiz oranidir.

2 )Enflasyon primi devlet tahvilinin nominal faizi reel faiz ve enflasyon primi ilave edilerek
bulunur.Odenmeme riski sifirdir.

3 )Odenmeme riski :Ana para ve faizin ddenmeme riskidir.Nominal faizi yiikseltir.

4 )Likidite primi :Likiditesi diisiik finansal varliklarin getisi ytiksektir.

5 )Vade risk primi :Vade uzadik¢a 6denmeme riski artar.

Bunlardan bagka faiz oranlarini mali politikalar, vergi politikalar1 ve konjonktiir etkiler.
Nom.Faiz = Reel F.+ Enf.P. + Oden.R. + Lik.P. + Vade R.

Para arz1 yliksekse F.O diisliktiir.

Vergi yiikii yiiksekse F:O yiiksektir.

Canlanma F.O yiiksektir.

Daralma F.O diistiktiir.
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UNITE2

Para piyasasi fonksiyonlar1 ve riski :

Ozellikleri :K1sa vadeli fon talep edenler basvurur.Biiyiik tutarda para bir y1ldan kisa siireli
odiing alinir ve verilir.isletmelerin giinliik nakit gereksinimleri karsilanir.Fon transferi yaparak
ekonomiye katki saglar.Para ve sermaye piyasalar1 dinamik ve karmasiktir.Rekabet
yogundur.Ticaret bankalarinin faaliyetleri yasalarla belirlenir ve kontrol edilir.

Kurumlari :Ticaret bankalar1 ,Finansal kiralama sirketleri , Factoring sirketleri ve Sigorta
sirketleridir.

Bankalarin ekonomideki rolii ve 6nemi :

Tasarruflarina devlet giivencesi verilir.Sigorta edilir. Mevduatlara karsilik ayrilir.Gerektiginde
nakit ihtiyact merkez bankasinca karsilanir.

Marjin (spread , risk primi ) :Bankalarin kredi faizi ile fon elde ederken 6dedikleri faiz
arasindaki farktir.

Yasal risk :Yasalarin degismesinin gelirde olusturdugu farktir.

Kredi riski :Verilen kredilerin 6denmeme riskidir.

Faiz orani riski :Bankalarin tasarruflara 6dedigi faiz orani ile uzun vadeli kredilerden elde
ettikleri faiz geliri arasindaki farktir.Faiz orani riskinden korunmak i¢in degisken oranl
tahviller, degisken oranli ipotekli krediler, faiz oran1 swap1 gibi finansal arag¢lar kullanilir.
Likidite riski :Fon ihtiyacini kisa vadede karsilanabilmesine iligkin risktir.

Likidite riskini gidermede kullanilan yontemler :

a)Yeni tasarruflari gekmek

b)Kisa vadeli fon saglamak

¢ )Ozsermayeyi artirmak

d )Sahip oldugu menkul varliklar: satmak

e )Merkez veya Yatirim Bankasindan bor¢lanmaktir.

Tticari bankacilik hizmetleri :

1 )Bireysel bankacilik : Tiiketici kredisi, broker hizmetleri, bor¢ verme ve yatirim hizmetleri
2 )Kurumsal bankacilik :Leasing ,forfaiting ,factoring kuruluslar1 yer alir.

3 )Global bankacilik :Isletme finansmani, sermaye piyasasi, yabanci para arag ve
hizmetlerinde komisyon alir.

Ticari bankalarin verdigi hizmetler :

Cek,Havale,Tasarruf toplamak ,Senet iskontosu ve tahsili, Kredi vermek, Akreditif agmak,
Ozel ¢ekler ¢cikarmak, Maas ddemesi, Déviz alim- satim1, Emekli ayliklari, Kiralik kasa.
Bankalar aras1 fon kaynaklari :

Mevduatlar, Mevduat dis1 bor¢lanma, Dagitilmayan karlar ve ihrag edilen hisse senetleri
Organize olmamis para piyasalarinin 6zellikleri :

Tanimlanmasi zordur.Polige, bono ve ¢ek burada da kullanilir.Belirlenmis kurallari
yoktur.Fon maliyeti pahalidir.Kosullar taraflarca belirlenir.Cok fazla belge bilgi talep
edilmez.Fon saglayamayan kiiciik ve orta 6l¢ekli isletmeler fon talep eder.

Para piyasasi araclari :

1 )Ticari kredi (Satic1 kredileri ) :Isletmelerin mal ve hizmet aliminda pesin 6deme yapmak
yerine vadeli alig yapmalari nedeni ile saticilar tarafindan saglanan kredilerdir.Acik

hesap veya bor¢ senedi tiiriindedir.

Acik hesap :Resmi bir anlagma olmaksizin satis yapilmasi ile olusur.Alacak saticinin defterine
kaydedilir.

Borg senetleri :Satilan malin karsiliginda satici senet veya gek isteyebilir.Bunlar bankaya
iskonto ettirilebilir.Ciro edilebilir.

Ticari krediler hazir fon kaynagi olup isletmenin varliklarini ipotek ettirmesi gerekmez.Vade
farki maliyeti yiikseltebilir.

2 )Ticari banka kredileri :Gelismis iilkelerde bankalar teminatsiz kredi kullandirirlar.Bunlarin
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teminati1 yapilabilirlik (fizibilite )raporudur.

Yapilabilirlik raporu :Bir yatirim projesinin ekonomik , teknik ve mali agidan

uygunlugunu ortaya koyan rapordur.

a )Avans kredisi ( Spot ) :Mal karsiligikullandirilan bir defada verilen ve geri 6demesinin bir
defada yapilmasi gereken kredidir.

b )Cari hesap kredisi ( Rotatif ) :Bankanin belli bir limite kadar actig1 miisterinin de ihtiyaci
oraninda kullandig1 kredidir.

c )Alacak senetleri iskontosu :Alacak senetlerinin net bugiinkii degerinden, bankanin faiz,
komisyon ve ayrica bir marj1 diistiikten sonra nakit ddeme yapmasidir.iskontolu

senet bor¢lunun 6dememesi durumunda igletmeden tahsil edilir.Kolay avantajli fakat maliyeti
yiiksektir.Ustiinliigii esnektir.

d )Acik kredi : Bankalarin kisilerin sayginliklarina dayanarak agtiklari kredilerdir.Maddi
giivence yoktur.imza karsig1 agilan kredidir.

e )Kefalet karsilig1 kredi :Kiigiik isletmelerin Halk ve Ziraat Bankasindan kullandig1
kredilerdir.

f )Akreditif kredisi :Bankalarin ithalat¢r miisterilerine sagladiklar kisa

vadeli kredilerdir. Akreditif ithalat¢1 ile ihracat¢1 arasinda satis sozlesmesi ile baglar.Menkul
ve gayrimenkul teminati alinir.

g )Teminat ve kefalet mektuplar1 :Bankalarin miisterilerin yilikiimliiliiklerini veya borg¢larini
zamaninda 6deyeceklerine iligkin ti¢iincii sahislara taahiitte bulunmasidir.Nakit ¢ikisi
gerektirmez.

3 )Finansman bonolari :Isletmelerin kisa vadeli fon ihtiyaci i¢in genellikle biiyiik sirketler
tarafindan ihrag edilen kisa vadeli ve teminatsiz borg senetleridir.Iskonto edilerek

satilir. A.Sirketler, Kitler ,Mahalli idareler ve bunlara bagli isletmeler ¢ikarabilir.

Ihrag icin SPK dan izin , son 3 yilin karla kapatilmasi , ana sdzlesmede hiikiim bulunmas ya
da genel kurul karar1 gerekir.Kiipiirii 5 YTL dir.

Giivencelerine gore :A tipi garanti kaydi tasimaz.F tipi ise miisterek bor¢lu ve miiteselsil
kefillerin oldugu finansman bonosudur.

4 )Factoring :Kisa vadeli satislarindan dogan alacak haklarinin factore satilmasi ile saglanan
bir finansman yontemidir.

Factoringin yaptig1 hizmetler :Muhasebe fonksiyonunu , tahsilati ,tahsil edilmeme riskini
istlenmesi

Factoring Ttirleri :

a )Full servis rucii edilemez factoring :Siirekli bir anlagsmadir.Alacaklarin tiim haklarinin
devridir.Odeme vadeli yapulir.

b )Full servis rucii edilebilir factoring : Alacaklar 90 giin i¢inde 6denmez ise alacagin tahsili
igin isletmeden refactoring iicreti ile talep edilir.Odeme tahsilat yapildikga yapulir.

¢ )Aciklanmamis factoring : Tahsilat kurulan pazarlama sirketi tizerinden
yapilir.Maliyetlidir.Biiyiik firmalarda goriiliir.

d )Ihracat factoring :Yurt dis1 alacaklarin devridir.Factor % 70-80 nine kadarmi finanse eder.
5 )Repo :Menkul kiymetlerin alma taahhiidiiyle satilmasidir.

Ters Repo :Menkul kiymetlerin satma taahhiidiiyle satilmasidir.

Repo menkul kiymete dayandigi i¢cin mevduat kabul edilmez, sigorta kapsamina girmez.
Repo ve ters repoya konu olabilecek menkul kiymetler devlet tahvili, Hazine bonosu, banka
bonosu, Banka garantili bonolar, TOKI nin borglanma senetleri, Yerel yonetimlerin
bor¢lanma senetleri

6 )Menkullestirme :Bu yolla olusturulan bor¢lanma araglarina varliga dayali menkul kiymet
denir.( VDMK)

7 )Hazine bonosu devletin her yil biitce kanunlarina dayanarak nakit agigini finanse etmek
amaciyla ihrag ettigi kisa vadeli finansman araglaridir.Iskonto edilerek satilir.Odenmeme ve
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likidite riski sifirdir.Nominal degeri 10 Ykrs tur.

UNITE3

Tahvil :A.S ve Iktisadi Kamu Kuruluslarinin ¢ikardig uzun vadeli borg senetleridir.Faizi
vergi matrahindan diisiilebilir.Enflasyon doneminde tercih edilir. Tasfiye halinde 6demede
oncelik hakk1 vardir.Geri 6deme siiresi 1yil uzundur.Halka agik ve 6zel ihra¢ bigiminde satisa
sunulur.Halka agiklarin geri 6demesinde " itfa fonu " kullanilir ve ihragtan sonra menkul
kiymet piyasasinda alinip satilirlar.Ozel ihraglar dogrudan bankaya veya yatirim kurumuna
satilir.

TTK' ya gore Tahvilin sekil sartlar :

Sirketle ilgili bilgiler yazilir ticaret mahkemesine tasdik ettirilir.

TTK ' ya gore ihrag sinirt =Odenmis sermaye +yeniden degerleme fonu - ( zarar )

Tahvil tiirleri :

1 )Giivenceli tahviller : Ana para ve faiz 6demeleri i¢in bazi varliklarin karsilik olarak
bulundurulmasis6z konusu olan tahvillerdir.

2 )Giivencesiz tahviller :Tahvil sahiplerinin haklar1 isletmenin tiim varlig1 ile
korunmustur.Rehinli ve ipotekli tahviller 6dendikten sonra kalan tutar glivencesiz tahvil
sahiplerineddenir.

3 )Kara istirakli tahviller :Isletmeler yeniden organizasyona gittiklerinde ¢ikarirlar. Hem faiz
alma hem de kardan pay alma hakk: veren tahvildir.Hisse senedine cevrilebilir.Oy hakki
yoktur.

4 )Odenim fonlu tahviller :Odenim fonu anapara taksitlerinin geri ddenmesi i¢in olusturulan
fondur.Ozel bir giivence icerdikleri icin daha yiiksek fiyatla satilirlar.

5 )Primli tahviller :

a )Ihrag primi :Tahvilin iizerinde yazili nominal degerinden daha diisiik bir degerle
satilmasidir.

b )itfa primli :Odeme aninda tahvil sahibine tahvilin nominal degerinden daha yiiksek bir
deger 6denmesidir.

6 )ikramiyeli tahviller :Faizin yam sira kura ile ikramiye verilmesidir.Ulkemizde yasaktir.

7 )Endeksli tahviller :Faiz 6demeleri bir fiyat endeksine baglanmis olan tahvillerdir.

8 )Faizi tahvil olarak 6denebilen tahviller :Faizinin isletmenin likidite durumuna gore nakit
veya tahvil olarak 6denmesidir.

9 )Riskli tahviller: Yiiksek faiz oraniyla ihrag edilir.Thra¢ eden isletmeler genelde; borglanarak
bir isletmeyi satin almak i¢in kullanir.

10 )Sifir kuponlu tahviller :Vade boyunca 6deme yapilmayan sadece vade sonunda tahvilin
nominal degerininddendigi tahvillerdir.

11 )Hisse senedine cevrilebilir menkul kiymetler :isletmenin dnceden saptadig: fiyattan

ve belirli sayida hisse senedialma hakki verir. Hisse senedine ¢evrilince eski haline
donemezler.Fiyatlar yiiksektir.

Cevirim fiyat1 degistirme durumunda hisse senetlerine uygulanacak fiyattir.

Cevirim orani : Tahvil karsiliginda verilecek hisse senedi sayisidir.

Ulkemizde SPK, halka acik A.S." lere bu olanag1 saglamistir.

Mevzuata gore;Genel kurul veya yonetim kurulu bu tiir menkul kiymet sahiplerinin haklarini
kullanmalarina engel olacak karar alamaz.Vadesi 2 yildan az 7 yildan fazla olamaz.Bu hakki
kullanmadan bir ay 6nce sirkete haber verilmelidir.

12 )Varant :Tahvileyatirim yapan kisilere faiz geliri elde etmenin yaninda, se¢imde bulunarak
belirli fiyattan, belirli bir sayida hisse senedi satin alma hakk1 veren tahvillere varant denir.
Tahvilin iistiinliikleri :

1 )Maliyeti belli ve sinirhdir.

2 )Hisse senedine gore getirisi diisiiktiir.

3 )Isletme sahipleri yonetimi ve denetimi tahvil sahipleri ile paylasamazlar.
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4 )Faiz 6demeleri vergi matrahindan diisiilmektedir.

5 )Yatirimer agisindan riski azdir.

Tahvilin sinirliklart :

1 )isletmenin geliri diizenli degilse faiz ddemeleri yapilamaz.

2 )Asir1 bor¢glanma durumunda hisse senetlerinin fiyatlari diisebilir.

3 )Uzun donemli olduklarinda plan ve beklentiler degisebileceginden vade riski dogar.

4 )Uzun vadeli oldugundan kisa vadeli bor¢lara gore daha agir hiikiimler dogar.

Tahvillerin derecelendirilmesi : Tahvillerin kalitesinin tespit edilip, kiipiir ve anapara
O0demelerinin zamaninda karsilanma olasiliginin tespit edilmesidir.En ¢ok itibar edilen
kuruluslar Moody's, Standart and Poors Corporation, Fitch Investors Service' dir.

Tahvillerin derecelendirmesinde kullanilan 6lg¢iitler :

Rasyolar, Oncelikler, Garanti, Karsiliklar, Vade, Istikrar, Yasalar, Anti-Trost, Uluslararasi
pazarlardaki faaliyetler, Uriin giivenligi, Sigorta yiikiimliiliigii, Isgiicii yiikiimliiliigii,
Muhasebe politikalar1 tahvilin derecesini olumlu yonde etkiler.

Tahvilin derecelendirilmesinin dnemi :

Derecesi geri 6deyememe riskini dlger.

Derecesi tahvilin faiz oranini ve isletmenin bor¢lanma maliyetini belirler.

Tahvile yatirim yapan kurumlar belli bir dereceye sahip tahvillere yatirim yapmak zorundadir.
Yatirim kurumlari ve sigorta sirketleri ¢cok riskli isletmelerin tahvillerine yatirim yapamazlar.
Tahvili BBB’ den diisiik bir dereceye sahip olan isletmelerin yeni tahvil satma sans1 yoktur.
Diisiik dereceye sahip tahvillerden yiiksek faiz getirisi beklenir.

Tahvillerin degerlenmesi :

Tahvilin degeri :Gelecekte elde edecegi nakit akimlarinin belli bir iskonto oranindan bugiine
indirgenmis degerlerinin toplamidir.

Tahvilin fiyat1 (degeri):Gelecekteki faiz tutar1 ve vade sonundaki nominal degerinin bugiinkii
degerlerinin toplamidir.

Tahvilin degerini , iskonto oranin yaninda vadesi de belirler.

Vade uzadikga tahvilin getirisi de artar.( nominal faizi )

Uzun vadeli tahvilin fiyati1 daha fazla dalgalanir.

Faiz orani, iskonto orani, enflasyon orani yiikseldik¢e tahvil fiyatlar1 diiser.

Tahvilin net ( reel ) degeri :Nominal faiz oraninin enflasyon oranindan arindirilmasi

ile bulunan reel faiz oranina goére olusan degeridir.

Vadeye kadar getiri :Tahvilin piyasa degerini vadeye kadar elde edecek nakit akislarina (faiz
ve anapara) esitleyen orandir.

Macaulay ortalama vadesi degisik 6zelliklere sahip tahviller, faiz oranlarindaki
dalgalanmalardan degisik bi¢imde etkilenir.

Ortalama vade (Duration) :Bir tahvilin fiyatindaki degismeleri, diger bir tahvilin fiyatindaki
degismeyle karsilastirmaya calisan kavramdir. 1938 yilinda F.Macaulay tarafindan 6ne
stiriilmiistiir.

Diizeltilmis vade:Faiz oranlarindaki degismelerin tahvilin degerinde ytlizde kaglik degisme
yaratacagini gosterir.

Tahvil piyasalarinin isleyist :

Kesin alim pazar1 :Ayn giin veya ileri valorlii olarak dogrudan alim ve satimin yapildig
pazardir. Sabit getirili menkul kiymetlerin seffaf ve rekabete agik bir ortamda islem
gormelerini saglayarak likiditelerini artirmak , bilgi akisin1 hizlandirmak amaciyla kurulan
pazardir.

Pazarda islem goren kiymetler :TL veya doviz 6demeli DIBS, Gelir ortaklig1 senetleri ( GOS
), Gayrimenkul sertifikalar1 ,borsaya kote 6zel kesim tahvilleri

Islem saatleri :Islemler her giin 9.30 - 17.00 aras1

Valor :Kredi ya da mevduat i¢in bankaca faizin isletilmeye baslandig: tarihtir.
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Emir tipleri :

Limitli emir :Fiyat ve nominal tutar1 belirterek, minimum emir biiyiikligliniin katlar1 seklinde
verilen emirdir.( k. pasif)

Piyasa emri :Fiyatin belirtilmedigi, minimum emir biiyiikliigiiniin katlar1 seklinde verilen
emirdir.( k. iptal)

Kalani iptal et emri :Emrin girildigi anda bekleyen karsit emirlerle eslestigi, ger¢eklesmeyen
kismin otomatik olarak iptal edildigi aktif emir tipidir.

Gergeklesmezse iptal et emri :Emrin girildiginde tamaminin satis kosulu saglanmadig: taktirde
iptal edilen aktif emirlerdir.

Valor :Kabul edilebilir en az ve en fazla ileri valor tarihi menkul kiymet tiirii bazinda Borsa
Yonetim Kurulu tarafindan belirlenir.Devlet tahvili ve hazine bonosunda en ¢ok 90 giin
digerlerinde en ¢ok 7 giindiir.

Emirlerin gegerliligi :Ayn1 giin valorli emirler 14.00 kadar, ileri valorli islemler 17.00 ye
kadar gegerlidir.

Emir esleme kurali :Emirler siirekli miizayede yontemiyle eslesmektedir. Alimda en yiiksek
fiyatl, satimda en diisiik fiyatl emirlerin 6nceligi vardir. Ayni fiyath emirlerde zaman onceligi
kurali uygulanir.Kargilanmamis emirler otomatik olarak iptal edilir.

UNITE4

Hisse senedi :Sermayesi paylara boliinmiis kiymetli evrak niteliginde pay senedi ¢ikarabilen
A.S veya Ser.paylara b6l. Komandit sirketlerin yasal sekillere uygun olarak diizenledikleri
,sermayenin belli bir oranin1 temsil eden ve sahiplerine o oranda ortaklik hakki veren
senetlerdir.

Kasa hisse senedi : Halka sunulmayan sirketin elinde bulunan hisse senetleridir.

Kayitli sermaye : A.S ' lerin sermaye artirrminda TTK hiikiimlerine tabi

olmadan ¢ikarabilecekleri azami sermaye miktaridir.Buna sermaye tavani denir.Y onetim
kurulu karari ile belirlenir.Halka agik A.S.'ler de SPK' dan izin alarak kayitli sermaye
sistemine gecilebilir.Tavanin artirtlmast SPK' nin iznine baglidir. Tavan yeniden degerleme
deger artis fonu ve maliyet artis fonunun sermayeye eklenmesi ile asilabilir.

Hisse senedinin sahibine sagladigi haklar : Oy kullanma hakki, yonetime katilma hakka,
kardan pay alma hakki tasfiyeden pay alma hakki, faaliyetler hakkinda bilgi alma hakki,
rliichan hakki(6ncelikli satin alma hakki)

Hisse senedi tiirleri :

1 )Tedaviil bakimindan :

a )Nama yazili hisse senetleri :Sirket defterinde yazili kimseler adina diizenlenen hisse
senetlerdir.

b )Hamiline yazili hisse senetleri devrinin satin alana teslimiyle gergeklestigi hisse
senetleridir.

2 )Bedellerinin tamamen 6denmis olup olmamasina gore :

a )Bedelinin tamamen 6denmis hisse senetleri :Bedelinin tiimii 6denmis olmalidir.

b )Bedeli tamamen 6denmemis hisse senetleri :En az 1/4 ' iiniin 6denmesi gerekir.

3 )Sermaye artislarina gore :

a )Bedelli hisse senetleri :Kurulusta veya sermaye artiriminda eski ortaklarin riighan haklarini
kullanmalar1 ile veya halka arz yoluyla ii¢ilincii kisilerce satin alinan ve para girisi

saglayan senetlerdir.

b )Bedelsiz hisse senetleri :Fon girisi saglamayan, mevcut ortaklara iicretsiz olarak paylari
oraninda dagitilan hisse senetleridir.

4 )Sahiplerine sagladig: ¢ikarlara gore :

a )Adi hisse senetleri :Sahiplerine biitiin haklar esit olarak saglayan hisse senetleridir.

b )imtiyazli hisse senetleri :Ana sdzlesme ile 6ncelik ,imtiyaz ve getirisi olan hisse
senetleridir. Tahville hisse senetleri arasindadir.Sabit getirili olmasi ve tasfiyede 6nceliginin
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olmasindan tahvile benzerler.

Hisse senedi tiirevleri :

1 )Katilma intifa senetleri ( KIS ) :Nakit karsilig1 olarak satilmak iizere kardan pay alma,
tasfiye bakiyesinden yararlanma , yeni pay alma gibi haklara sahip olan ancak ortaklik hakki
saglamayanhisse senetleridir.(SPK diizenler ,nama yazili ,primli olabilir,Odenmis sermaye ve
yedek akcenin toplamindan fazla, 1 / 6’ sin dan az olamaz.)

2 )Kar zarar ortaklig1 belgeleri ( KOB ) :Anonim sirketlerin kar ve zarar karsiligi ihrag
ettikleri menkul degerlerdir.(Kar ve zarara katilirlar,0y hakki yoktur,yurt i¢i veya disinda
satilir, menkul kiymet alip satanlar ¢ikaramaz, 3 ay ile 7 yil vadelidir, isletme kar payin1 gider
yazabilir, 1 YTL ve katlaridir, nama veya hamiline ¢ikarilir.)

3 )Oydan yoksun hisse senetleri ( OYHS ) :Sahibine oy hakki hari¢ diger ortaklik haklarini
saglayan hisse senetleridir.(Nama yazilidir.)

Hisse senetlerinin halka arzi :

Halka Agik Anonim Sirket :Hisse senetlerini halka arz eden ya da ortak sayist 250" yi asan ve
yazili ya da sozlii olarak halk: ortakliga cagiran sirketlerdir.

Halka agilma bigimleri :Kurulusta halka arz veya halka ag¢ik kurulus, Mevcut hissenin bir
kismin1 halka arz, Sermaye artirimi ile

Halka agilmada kullanilan yontemler :

a )Talep toplama yontemi

b )Sabit fiyatla talep toplama yontemi

c )Fiyat teklifi alma yoluyla talep toplama yontemi

d )Talep olmaksizin satig yontemi

e )Borsada satis yontemi

Hisse senedinin ihract :

Dogrudan ¢ikarmm :Hisse senetlerinin halka arzinda aract kurumlarin kullamlmamasidir.Ozel
ihrag yapilir.

Dolayl ¢ikarim:Hisse senetlerinin halka arzinda aract kurumlarin hizmetlerinden
yararlanilmasidir.Araci kurum taahiit altina girmeden belirlenen siirede satis ¢abasina en 1yi
pazarlama cabasi ( Best efforts ) denir.Danismanlik hizmeti disinda satma garantisi vermesine
( underwriting ) denir.

[.LM.K.B. Hisse senedi piyasasi :

Tek fiyat yontemi :Toplam arz ve talebin karsilanarak belirlenen fiyattan islem
yapilmasidir.Ilk hisse senedi islemleri

3 Ocak 1986 tarihinde baglanmustir.

Pano sistemi :Kasim 1994'de terk edilip bilgisayar ortamina gecilmistir.

Cok fiyat-miizayede sistemi :Biitiin alig veris emirlerinin bilgisayar sistemine girilmesi ve
eslestirmenin fiyat ve zaman Onceligi esaslaria gore otomatik olarak yapilmasidir.

Kurtaj :Aract kurumlarin yaptiklari islem i¢in miisterilerden aldiklar1 komisyondur.

Fiyat onceligi kurali :Satigta diisiik ,alista yiiksek fiyatli emirlere oncelik taninmasidir.
Zaman Onceligi kural :Fiyat esitligi varsa odnce verilen emir gerceklestilir.

Fiyat araliklar1 :Hisse senedinin bir seans i¢inde artabilecegi ve diisebilecegi list ve alt
siirlardir.Hesaplamada kullanilan fiyata baz fiyat denir.

Fiyat adim1 :Her hisse senedi fiyat1 i¢in bir defada gergeklestirilebilecek en kiigiik fiyat
degisimidir.

L.M.K.B. de piyasa islemleri :

Birincil piyasa islemleri :Hisse senedini halka arz eden sirketler ile alicilarin dogrudan
dogruya karsilastig1 piyasadir.Blok satig ile 11.00 -12.00 arasinda islem yapilir.

Ikincil piyasa islemleri :Birincil piyasada alinan hisse senetlerinin paraya cevrilmesini
saglar.Sirketlere nakit girigisaglamaz.

Hisse senetleri piyasasindaki pazarlar :
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1 )Ulusal pazar ( Kot i¢i ):Borsaya kote olan asgari tedaviil sartlarina sahip hisse senetlerinin
islem gordiigii pazardir.

2)Ikinci ulusal pazar ( Kot dis1 pazar ) :Borsaya kote kosullarini tasimayan veya kaybeden
hisse senetlerinin iglem gordigi pazardir.

3 )Yeni ekonomi pazari :Yeni kurulmus sirketlere fon saglamak amaciyla olusturulan
pazardir.

4 )Goz alt1 pazar :Borsaya kote olupta yiikiimliiliikklerini yerine getirmeyen ve incelemeye
alinan sirketlerin islem gordiigii pazardir.

5 )Toptan satiglar pazari : Alicilari belli olan ya da olmayan belli miktarin iizerindeki hisse
senedi iglemlerinin gerceklestigi pazardir.

Borsa emirleri :

Lot :1000 adet hisse senedinden olusan standart iglem birimidir.

a )Normal emir :Bir lot ve katlarindan olusan emirlerdir.

b )Ozel emir :Y&netim kurulu tarafindan menkul kiymet bazinda belirlenen hisse sayisini
asan, eksper onayiyla gerceklesen, boliinmez bir biitiin olarak islem gérenemirlerdir.

¢ )Kiisurat emirler :Bir lottan daha az miktarlar i¢in verilen emirlerdir.

Kredili menkul kiymet islemleri :Araci kurulus nezdinde miisteri adina kredi hesab1 acilmasi
kosulu ile miisteriyle araci kurulus arasinda yapilan sdzlesme hiikiimlerine gére menkul
kiymet alimidir.(Kredi oran1 % 50 dir.)

Aciga satis :Sahip olunmayan menkul kiymetin 6diing alinarak satilmasidir.(Hesabin iki katini
gegcemez.)

Menkul kiymetlerin 6diing islemi :S6zlesmede belirlenen esaslar dahilinde menkul kiymetin
odiing alma veya verme islemidir.

Hisse senetlerinin fiyat ve deger tanimlari :

Nominal deger :Hisse senedinin lizerinde yazili olan degerdir. TTK' ya gore en az 50 Ykr.
olabilir.

Defter degeri :Ozsermaye toplammin hisse senedi sayisina bdliinmesiyle bulunmasiyla
bulunan degerdir.

Tasfiye ( Likiditasyon )degeri :Sirketin tiim varliklarinin zorunlu olarak satilip, bor¢larin
cikarilmastyla bulunan degerin hisse senedi sayisina boliinmesiyle bulunan degerdir.Piyasa
degeri tasfiye degerinin altinda olmamalidir.

Isleyen tesebbiis degeri :Isletmenin gelecekte saglayacag: faiz ve vergi dnceki gelirlerinin
bugiinkii degerinden borg¢larinin diisiilmesiyle bulunan degerin hisse senedi sayisina
boliinmesi ile bulunan degerdir.

Piyasa (pazar) degeri :Hisse senedinin piyasadaki arz ve talebe gore olusan degeridir.Borsada
islem goriiyorsa borsa fiyati piyasa piyasa fiyatina esittir.

Gergek deger :Isletmenin gelecekteki kazanglari veya kar paylarmin belli bir iskonto orani ile
indirgenerek hesaplanan bugiinkii degerlerinin toplamudir.

Etkin piyasalar :

Menkul kiymet fiyatlarinin, menkul kiymet degeriyle ilgili tiim bilgileri yansittig1 piyasadir.
Zayf tipte etkinlik :piyasa fiyatlarinin ge¢mis fiyatlarin tarihgesinde yer alan tiim bilgileri
hizla yansittig1 durumdur.

Yar giiclii tipte etkinlik piyasa fiyatlarinin halka agiklanmis tiim bilgileri yansittig1 durumdur.
Gicli tipte etkinlik :Fiyatlarin ger¢ek degerleri belirlemede kullanilacak tiim bilgileri
yansittig1 durumdur.

Hisse senetlerinin degerlenmesi :

1 )Global sartlarin analizi

2 )Ekonomik ,sosyal ve politik sartlarin analizi

3 )Sektordeki karsilagtirmalarin yapilmast

4 )Toplam menkul kiymet i¢indeki oranina karar verilir.
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Temel analiz :

Menkul kiymetlere iligkin genel ve 6zel bilgilere dayali olarak sistematik bi¢gimde
degerlendirilmesi , bu dogrultuda tahminler yapilmasidir.

Ekonomi analizi :GSMH ,biitce a¢181, enflasyon orani ,dis ticaret dengesi gibi makro
ekonomik analiz yapilir.

Endiistri analizi :Sektore 6zgii satiglar karlar, talep ,rekabet kosullart ,isgiiciine iliskin veriler
incelenir.

Isletme analizi :Isletmenin ge¢mis performansi jiirettigi mal ve hizmetleri, sirket
yoneticilerinin bilgi ve deneyimleri incelenir.

Teknik analiz :

Gegmis fiyat hareketlerinden yararlanarak hisse senedinin gelecekteki fiyatlarinin gelecekteki
diizeyinin tahmin edilmesidir.

Dow Teorisi piyasa analizlerinde amacin piyasada fiyatlarin gidis yoniinii belirlemek oldugu
goriisiine dayanir.Ug trendi vardir.

1 )Birinci Trend :Hareketli fiyat degismeleridir. Boga piyasasi:Trend yukar yiikseliste, Ay1
piyasasi :Trend asagi

2)ikinci Trend :1ki haftadan dokuz aya kadar siiren bir ddnemdir.Genel ortalamadan
sapmalari diizeltir.

3 )Ugiincii Trend :Giinliik fiyat dalgalanmalari olup; énemsizdir.

UNITES

Tiirev piyasalar :

Tiirev iriin piyasalari :Uluslararasi piyasalardaki faiz, fiyat ve kur risklerini ortadan
kaldirmak veya azaltmak amaciyla gelisen piyasalardir.

Tiirev piyasalar :Fiyatlar1 bir baska iiriin fiyatina bagl olarak belirlenen iiriinlerdir.islem
gordiigii piyasalara tiirev piyasalar denir.

Tiirev tiriinlerin kullanim amaglart :

1 )Riskten korunma (Hedging) :Yatirimcinin tiirev piyasalarda, spot piyasada bulundugu
pozisyona karsit bir pozisyon alarak spot piyasalardaki risklerden korunmak amaciyla tapilan
islemlerdir.Yapan kisi veya kuruma hedger denir.

2 )Spekiilator :Gelecekteki fiyat artiglarindan kar elde etmek amaciyla alim satim
yapilmasidir.Bu islemi yapana spekiilator denir.

3 )Arbitraj :Farkli piyasalardaki, farkli fiyatlardan faydalanmak tizere ayn1 ve esit miktardaki
bir malin es zamanli olarak bir piyasadan alinip diger bir piyasada satilarak fiyat
farkliliklarindan faydalanma islemidir.Yapana arbitrajci denir.

Vadeli islem piyasalari ( Forward ) :

Vadeli forward islemler :Vadesi miktar1 ve fiyati bugiinden belirlenmis, ileri bir tarihte
teslimini 6ngodren sdzlesmelerdir.Bu piyasalara vadeli islem piyasalar1 denir.

Ozellikleri :

a )Merkezi bir pazar yeri yoktur.

b )Tiim iletisim araclari ile s6zlesme yapilabilir.

c )Sozlesmeler esnek olup giiven esasina dayanir.

d )ikincil piyasasi olmadigindan iiciincii kisilere devredilemez.

e )Aract olmadigindan komisyon yoktur.

f )S6zlesme gergeklesmeden 6deme yapilmaz.

g )Fiyatlar pazarlikla belirlenir.

1 )Vadeli doviz sozlesmeleri :Belirli tutarda bir dvizin bugiinden belirlenen bir kurdan ileriki
tarihte alimini veya satisin1 iceren sdzlesmedir.ithalatc1 ve ihracatcilar kur riskinden
korur.Vade 1,3,6,9, 12 ay olabilir.

Forward kur primi :Vadeli kurun cari kurdan biiyiik olmas1 durumunda arasindaki farktir.
Forward kur iskontosu :Vadeli kurun cari kurdan diisiik olmasi durumundaki aradaki farktir.
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2 )Vadeli faiz oran1 sdzlesmeleri :Ilerideki bir tarihte belli bir siire i¢in uygulanacak faiz
oraninin belirlenmesine yonelik vadeli sozlesmelerdir.Amag faiz orani riskinden
korunmaktir.Bu uygulanmasinda anlasilan orana Forward faiz orani denir.

Gelecek ( Futures ) piyasalari :

Futures ( gelecek )sozlesmesi :Alim satimi yapilan belli miktardaki malin ya da finansal
iiriiniin bugiinden belirlenen bir fiyattan, gelecekteki bir tarihte teslim edilmesini ya da
alimmasini hilkkme baglayan sézlesmedir.

Gelecek piyasalari :Gelecek s6zlesmelerin islem gordiigli organize piyasalar ve
borsalardir.Standartlastirmak i¢in Sikago Ticaret Odas1 ( CBT ) kurulmustur.

Ozellikleri :

a )Organize borsalarda islem gortir.

b )ikincil piyasasi vardir.

¢ )Standart sézlesmelerdir.

d )Takas odasi1 vardir.

e )Takas odasi1 sdzlesme tutarinin % 20'si civarinda teminat ( marjin )alir.

f )Giinliik fiyat degismelerinde max. ve min . araliklar uygulanir.Minimum fiyat araligina tik
(tick) denir.

g )Vadesinden Once ters islemle kapatilabilir.

h )Fiyatlar piyasadaki arz ve talebe gore olusur.

Gelecek sozlesmelerine konu olan kiymetler :

Hazine bonosu, Tahvil, Hisse senedi, Hisse senedi fiyat endeksi, Faiz , Doviz, Fiziki mallar
Gelecek sozlesme tiirleri :

1 )Doviz gelecek sozlesmesi :Belirli bir dovizin, belirlenmis sabit bir tutarinin baska bir doviz
karsiliginda ileri bir tarihte bugiinden belirlenmis bir kurdan teslim edilmesi veya alinmasini
iceren sozlesmelerdir.Kur riskinden korur.

2 )Faiz gelecek sozlesmeleri :Mevduat hesabi veya faiz getirisi olan menkul kiymetlerin
onceden belirlenmis bir tarihte ve belirlenmis faiz oranindan alinip satilmasidir.Faiz riskinden
korur.

3 )Mal gelecek sozlesmeleri :Misir, soya fasulyesi, bakir, petrol, glimiis, kakao ve seker

gibi cesitli mallar iizerinden gelecek s6zlesmelerdir.

4 )Endeks gelecek s6zlesmeleri :Belirli bir borsa fiati ile degeri belirlenen hisse senedi
portfoyliniin ileri bir tarihte, fiyat1 bugiinden belirlenmek kosuluyla alinip satilmasidir.
Gelecek piyasalarinin isleyisi :

Takas odas1 :Opsiyon ve gelecek borsalarinda alici ve saticilarin yiikiimliiliikklerini yerine
getirmesini ve gliven saglayan kurumdur.

Teminat ( marjin ) :Takas odasinin iistlendigi riskler nedeniyle alici ve saticinin takas
merkezine yatirmalar1 gereken tutardir.

Baslangic teminati :Borsada islem yapabilmek i¢in alic1 ve saticinin takas merkezine
yatirmalar1 gereken tutardir.

Tamamlama teminati :Zarar nedeni ile ilgili tarafin teminatinin olmasi gerekenden az olmasi
halinde takas odasinin miisteriden teminati eski seviyesine ¢ikarmasi igin talep ettigi ek
fondur.

Opsiyon piyasalari :

Opsiyon :Secenek veya se¢im hakki demektir.

Opsiyon sozlesmesi :Sahibine belirli mali veya menkul kiymeti 6nceden belirlenen bir
fiyattan, belirli bir tarihte alma veya satma hakki saglayan s6zlesmedir.Islem gordiigii
piyasalara opsiyon piyasalari denir.

Kullanim fiyat1 :Opsiyonun kullanilmas1 durumunda gecerli olacak, s6zlesmenin
baslangicinda belirlenmis ve alicinin bir varligi almak ya da satmak i¢in 6deyecegi sabit
fiyattir.
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Opsiyon fiyati (primi) :Opsiyon alicisinin ,opsiyon saticisina ,0dedigi tutardir, s6zlesme satin
alirken pesin 6denir ve opsiyon kullanilmazsa da iade edilmez.Bu tutar piyasa degerinin % 5-
30’uvarasindadir.Organize borsa ve tezgah iistii piyasada islem goriir.

Opsiyon tiirleri :

1 )Satin alma opsiyonu :Opsiyonu alan tarafa, opsiyona konu olan varlig1 belli bir vade iginde
veya sonunda belirlenen bir fiyattan satin alma hakk: veren sozlesmelerdir.Bu s6zlesmeyi
yapan kisiler fiyatin yiikselecegi yoniinde beklentisi olan kisilerdir.

2 )Satma opsiyonu :Opsiyonu alan tarafa belli bir kiymeti bu giinden sabitlenen fiyat
iizerinden belli bir vade i¢inde ya da sonunda satma hakk1 veren sozlesmelerdir.Bu sdzlesmeyi
yapan kisiler fiyatlarin diisecegi yoniinde beklentisi olan kisilerdir.

Sozlesmeye konu olan varliklara gore opsiyon tiirleri :

Hisse senedi, Endeks, Doviz, Faiz orani, Mal opsiyonlar1 gelecek sézlesmeleri iizerine
diizenlenen opsiyonlardir.

Opsiyonu cazip hale getiren en 6nemli 6zelligi kiiclik sermaye ile yatirim yapip biiyiik kar
elde etme olasiligidir.

Swap ( Takas , Degistirme ) Piyaslart :

Swap :1ki taraf arasinda yapilan, faiz veya anapara ddemelerinin kosullar1 dnceden
belirlenerek taraflar arasinda degis tokus edilmesidir.

Amaci ( yararlar ) :Faiz oranlar ve doviz kurlarindaki dalgalanmalarin yarattig: riski
minimize etmektir.

Faiz swap1 :Kredi degerligi farkli firmalarin faiz kosullar1 degisik, ayni tutardaki borg¢larinin
faizini belli bir siire degistirmeleridir.Faiz degisimi belli bir anapara tutari tizerinden
yapilir.Vade 1-15 yil arasindadir. Anaparalar degismez sadece faiz 6demeleri degistirilir.
Libor :Londra bankalar aras1 faiz oranidir.

Prime rate :ABD' de krebilitesi yiiksek isletmelere uygulanan faiz oranidir.

Swapin gereklilikleri :

a )Taraflarin kredibilitesi farkli olmalidir.

b )Kredibilitesi yiiksek olan degisken faizi tercih etmelidir.

¢ )Kredibilitesi diisiik olanin sabit faizle bor¢glanma imkaninin sinirh olmasi gerekir.

d )Taraflarin amagclar ters yonde olmalidir.

e )Taraflarin yiiksek getiriden yararlanma istegi olmalidir.

Para swapi :1ki tarafin ayr1 para birimi {izerinden mevcut veya olacagi tahmin edilen
borg¢larimi veya alacaklarini degistirmeleridir.

Amaci :Istenilen para cinsiyle fon saglayabilmek ve daha diisiik faizle fon saglayarak
maliyetleri diistirmektir.Vade 2-10 yildir. minimum yiikiimliiliik 3-50 milyon dolardir.
UNITE®6

SERMAYE PIYASASI KURULU

SPK' nun bagta gelen amaci ,yatirimceiy1 ve tiim sermaye piyasasint korumak ve piyasanin
tilke yararina ¢aligmasini saglamaktir. SPK 2499 sayili sermaye piyasasi kanununu uygulamak
amactyla 1982 yilinda kurulmustur.

Kurulus amaci :

1 )Sermaye piyasasinin giivenlik, aciklik ve karlilik i¢inde calismasini saglamak

2 )Kamu kurumlarmni sermaye piyasast hakkinda aydinlatmak

3 )Tasarruf sahiplerinin haklarini korumak ( En 6nemlisi )

4 )Tasarruflarin menkul kiymetlere yatirilmasini 6zendirmek

5 )Sermaye piyasasinin sagliksiz gelismesini 6nlemek

6 )Menkul kiymet borsalar1 hakkinda diizenleme, denetleme ve agiklamalar yapmak

SPK kaydina alinmas1 zorunlu islemler :

a )Hisse senetleri halka satilmak kaydi ile tedricen sirket kurulmasi

b )H.acik A.S' lerin hisse ve bor¢glanma senedi ihraci
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¢ )H.a¢1ik olmayan A.S' lerin ihrag edecekleri hisse senetlerini halka arz etmeleri

d )H.acik olmayanlarin ortak sayisinin 250 yi agmast

e )Ozelestirilecek A.S.' lerin hisse senetlerinin halka arz1

f)H.acik A.S." lerin boliinmesi sonucu yeni bir sirket kurulmasi

g )H.acgik A.S." lerin birlesmesi ile olusan yeni sirketin hisse senetlerinin ihraci

1 )Gayrimenkul ,yatirim ortakliklarinin ve yatirim fonlarinin menkul kiymet ihraci

j )Pay senetlerine ¢agrida bulunmasi veya vekaleten oy hakkinin toplanmasi

KURULUNUN YAPISI :

Sermaye piyasasi kanunun verdigi gérevleri yerine getirmek tizere kurulmus tiizel kisilige
sahip bir yiirlitme ve denetleme organidir.

Kurul bir baskan , bir bagkan vekili ve bes iiyeden olusur.Uyelik i¢in aday gdsteren kurumlar ;
a )Ilgili bakanlik b )Maliye Bakanlig1 ¢ )Sanayi ve Ticaret Bakanligid ) BDDK e )TOBB f

) Aract kurumlar birligi

Uyelerin ikisi ilgili bakanliktan , bes iiye ise her birinden birer kisi olarak segilerek bakanlar
kurulunca atanir.Bakanlar kurulu baskan ve baskan vekilini de secer.Gorevleri 6 yildir. Tekrar
atabilirler.

DAIRE BASKANLIKLARI :

1 )Denetleme 2 )Ortakliklar finansmani 3 )Aracilik faaliyetleri 4 )Kurumsal yatirimcilar 5
)Piyasa gozetim ve denetleme 6 )Arastirma 7 )Muhasebe standartlar1 8 )Bilgi islem, istatistik
ve enformasyon 9 )Hukuk isleri 10 )idarive mali isler baskanlig

GENEL GOREV VE YETKI KADEMELERI :

Kurul bagkani ve yardimcilari, Daire bagkanlar1 ve yardimcilari, Grup baskanlari, Miidiirler ve
yardimcilari, Sefler ve yardimeilari

GOREV VE YETKILERI :

1 )Sermaye piyasasi araglarinin halka, arzi satigini diizenlemek ve denetlemek, kurul kaydina
almak, gecici olarak satis1 durdurmak

2 )Bagimsiz denetleme kuruluslarini ilan etmek

3 )Kamuyu yeterli ve dogru bilgilendirmek

4 )Piyasayi ilgilendiren yayin ve reklamlari izlemek yaniltici bilgi verenleri yasaklamak

5 )Mali tablo,denetleme raporlar1 incelemek

6 )H.A. A.$’ lerin genel kurullarinda vekaleten oy kullanma esaslarini belirlemek

7 YVadeli islem sozlesmesi diizenlemek

8 )Geri alma ve satma taahhiitlii s6zlesmelerin esaslarini belirlemek

9 )Menkul kiymet 6diing alma ve verme islemlerinin esaslarini belirlemek

10 )Yurt disindaki yerlesik kisilerin sermaye piyasasi araglarinin ihrag ve halka arzi
konusunda gerekli diiz. yapmak

11 )Sermaye piyasasi araglarinin takasi,saklanmasi ve derecelendirilmesini diizenlemek

12 )Sermaye piyasast kurumlarinin kurulus, tasfiye ve sona erme esaslarini belirlemek

13 )Bakanca istenen incelemeyi yapmak, rapor etmek ve mevzuat degisiklerinde 6neride
bulunmak

14 )Medyada yatirim tavsiyelerinde bulunacaklarin uyacaklar1 esaslar belirlemek

15 )Kurulun yetki ve ¢alisma esaslar1 bakanlar kurulunca hazirlanan yonetmeliklerle
belirlenir.

1 )Sermaye piyasasi alaninda mesleki faaliyetleri ytiriitmek

a )Denetlemek :Faal kuruluslarin mevzuat ve mali a¢idan denetlenmesidir.

b )izleme :Yaymn ,duyuru ve reklamlari izlemek ve arsiv olusturmak.

c )Kayit tutma :Halka arz edilen menkul degerlerin kaydini tutmak

d )Arastirma yapma :Maliye bakanliginca istenilen konularda arastirma yapmak ve onerilerde
bulunmak

2 )Sermaye piyasasi alaninda uygulamaya doniik hukuki sonu¢ doguran 6zel nitelikteki idari
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kararlar almak :

a )inceleme :Kurula yapilan bagvurular1 degerlendirmek ve izin vermek

b )Degerlendirme :Alinan belgelerden sonuglar ¢ikarmak yetkili kamu kurumlara duyurarak
geregini yapmak

3 )Sermaye piyasasi alaninda genel hukuki nitelikli idari karar ve diizenlemeler ¢ikarmak

a )Menkul kiymetlerin halka arz ve satisin1 diizenlemek, denetlemek ve yonlendirmek
amaciyla halka acik a.s.'lerin tiim kosullarini1 diizenlemek

b )Kamunun aydinlatilmasini saglamak amaciyla halka aciklanacak bilango, denetim raporu
ve standart tablolar1 hazirlamak ve duyuru kosullarini belirlemek ve duyurmak

UNITE7

Menkul kiymet borsalart :

Belirlenmis kurallar ¢er¢evesinde borsaya kote menkul kiymet alis ve satisinin yapildigi ve
belli bir kapali mekanda calisan piyasa yeridir.

1 )Menkul kiymetler i¢in devamli piyasa olusturmak :En 6nemli fonksiyonu olup tezgah tistii
piyasalardan {istiindiir.

Devamli piyasa :Borsaya kayitli menkul kiymetlerin en kisa siirede ve en diisiik maliyetle
alinip satilmasidir.Bu sayede yatirime1 devamli likit durumdadir.

Olusma sartlart :

a )Her an alic1 ve saticinin hazir olmasi, talebin artmasinda arzin borsaya ¢ok hizli girebilmesi
b )Alim-satim iglemlerinin hizla sonug¢landiriimasi

¢ )Arz ile talep fiyatinin arasindaki marjin kiigiik olmasi

d )D1s kosullar degismedigi siirece islemler arasinda ¢ok diistik fiyat farklarinin olmasidir.
Piyasanin derinligi :Islem géren menkul kiymet igin islem fiyatinin altinda ve iizerinde ok
sayida ve yeterli miktarda alig ve satis emrinin bulunmasidir.

Piyasanin genisligi :Menkul kiymetlerle ilgili alis ve satis emirlerinin hacmidir.Hacim
biiytikse likiditesi artar.

Piyasanin esnekligi :Gegici piyasa emirlerinin piyasanin dengesini bozulma sonucu hizla yeni
emirlerin ulasabilmesidir.

2 )Kote edilmis hisse senetleri ve tahviller i¢in dogru fiyatin olusmasini saglamasi

Borsa uzmanlar1 analizleri sonucunda gergek degerlerini hesaplar arz ve talepte bu aralarda
hafif dalgalanmalar gosterir.

Borsanin {ilke ekonomisine katki saglayabilmesi :

Gelismislik diizeyine, Halka agilma diizeyinin yiiksekligine, Ekonomik istikrara, Bilingli
yatirimeinin varligina, Aract kurum uzmanlarimin varligina baghdir.

Menkul kiymet borsalarinin tarihgesi :

[k menkul kiymet borsas1 1487' de Belgika' nin Anvers kentinde kurulmustur.

Yerel borsa :Kurulduklari yorede faaliyet gosterirler.

Ulusal borsalar :Kurulduklar tilkede faaliyet gosterirler.

Uluslararasi borsalar :Borsaya kote edilmek sartiyla diinyanin herhangi bir iilkesinde faaliyette
bulunan bir anonim ortakligin menkul kiymetlerinin islem gordiigii borsalardir.New York
(1792), Londra, Tokyo ,Paris borsalar1 6nde gelen borsalardir.

Osmanli Devletinde ilk borsa 1866' da kurulan Dersaadet tahvilat borsasidir. IMKB

1986 yilinda faaliyete ge¢mistir.

Menkul kiymet borsalarinin isleyisi :

Menkul kiymet borsalar :Ikincil piyasa islemlerinin yapildigi, kurallari, kurumlari, taraflari,
yasal ve fiziki alt yapisi belirlenmis mekanlardir.

Acik artirma yontemi :Bir sirketin belirli sayida hisse senedinin belirli fiyatla satisa sunuldugu
ve alicilarin fiyat teklifleri alinarak en yiiksek fiyati vererek satis yaptigi yontemlerdir.
Teklif verme yontemi :Satin alma veya satma emri almig olan araci kurum temsilcisinin bu
emri ilgili sirket tabelasinin alis veya satis kismina yazarak teklif bekledigi yontemdir.
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Borsada uygulanan emir tiirleri :

1 )Piyasa emri :Satma veya satin alma emridir.Acil likidite ihtiyacinda kullanilir.

2 )Siirh emir : Yatirimcinin belirledigi fiyattan satin alma ya da satma islemine yonelik
emirdir.

3 )Zamanla siirli emir :Emrin yatirinmei tarafindan belirtilen siire i¢inde gegerli oldugu emir
tirtidiir.

4 )Zarar1 durdurma emri :Sinirli emirle piyasa emrinin karisimidir.Borsanin diisme egilimine
girdigi donemlerde kullanilir.Zararini azaltma veya kar1 korumak amaciyla yapilir.

Fiyat endeksleri :

Endeks :Menkul kiymetlerin fiyat degisimlerini incelemek {izere hazirlanan gostergedir.1987
yilinda hazirlanan bilesik endeksler ulusal-100,ulusal-30,ulusal-tiim,ulusal-sinai endeksleridir.
Endeks degeri :Endekste yer alan hisse senetlerinin her birinin endeksin hesaplandig: giindeki
piyasa degerleri toplami1 ,baz donemdeki piyasa degerleri toplamina béliinerek bulunan
degerdir.

IMKB endeksleri :

1987 yilinda 1986 yilin1 baz alan bilesik endeksi giinliik olarak yayimlanmaya
baslamistir.Bunlar ulusal 100, ulusal sanayi ve ulusal mali endekstir.

IMKB’ nin yénetim organlari :

1 )Genel kurul :Borsa iiyelerinden olusur ve yilda bir kere toplanir.Yatirim, Kalkinma ve
Ticaret Bankalar1, Aracit kurumlardan olusur.Genel kurul kararlar1 SPK' nin onayi ile
yiirlirliige girer.

Gorevleri :

a )Borsa ile ilgili kararlar vermek

b )Yonetim kurulu faaliyet ve denet¢i denetim raporunu inceleyip karara baglamak

¢ )Borsanin bilanco ve gelir tablosunu incelemek

d )Yo6netim ve denetim kurulu tiyelerini se¢mek ve ibra etmek

2 )Yonetim kurulu:1 baskan ve 4 iiyeden olusur.Borsa baskan1 yonetim kurulunun dogal {iyesi
ve baskanidir.

Gorevleri :

a )Borsa piyasalarin1 agmak

b )Uyusmazliklar1 inceleyip sonuglandirmak

¢ )Kotasyon bagvurularini karara baglamak

d )Borsaya iliskin mevzuati hazirlamak

3 )Denetim kurulu ve gorevleri :Genel kurulca borsa tiyelerinden 2 iiye secilir. Akceli
islemlerin usule uygun olup olmadigin1 denetler.

4 )Komiteler :1 bagkan ve 2 liyeden olusan ii¢ komite bulunur.

a )Kotasyon komitesi b )Disiplin komitesi ¢ )Uyusmazlik komitesi

5 )Borsa baskani :En iist yoneticidir.Y6netim kuruluna baskanligin yaninda SPK ile borsa
iiyeleri arasinda aracilik rolii de vardir.% yillik atanir.15 yillik is tecriibesi aranir.

6 )Baskanlik teskilat1 : Alt1 baskan yardimcisi vardir.

Borsanin isleyisi : Borsa tiyeleri araciligiyla kote menkul degerler i¢in gilinde iki seans yapilir.
Seanslarin yapildig1 piyasalar :Hisse senedi - Tahvil ve bono -Repo ve ters repo- Lot alt1 -
Uluslararasi pazar depo sertifikasi -Uluslararasi pazar tahvil ve bono -Vadeli islemler
piyasasi

Aract kurum hizmetleri :Birincil piyasa islemleri -Portfoy yonetimi -Yatirirm danigmanligi
hizmetleri -Repo ve ters repo -Kredili alim,A¢13a satis ,Odiing verme- Tiirev araglarin alim
satimina aracilik faaliyetlerini yaparlar.

Emir tiirleri :

a )Limitli emir :Menkul kiymetin alig veya satis fiyatin1 miisteri belirler.

b )Serbest emir :Menkul kiymetin alig veya satis fiyatinin araci kuruma birakildigi emirdir.
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Borsa emri :Miisteri emrinin bilgisayara girilmesi ile olusur.

Islemlerin gegici veya siirekli durdurulmast :

1 )Bekleyen veya ger¢eklesen emrin iptali :Borsa baskani veya en az iki liyenin bagvurusu ile
su kosullarda emir iptal edilebilir.

a )Bilgisayar hatas1 b )En az bir emrin hatal1 ger¢eklesmesi ¢ )Yapay fiyat ve piyasa ¢abasinin
tespiti

2 )Islemlerin borsa baskanliginca gecici durdurulmasi :Yedi giinle smirlidir.Daha uzun siire
icin yonetim kurulu karar1 gerekir.

3 )Olaganiistii ve borsanin kapatilmasini gerektiren olumsuz gelismeler iizerine borsanin
gecici olarak kapatilmasi :

Baskanin kapatma yetkisi 3 giindiir.SPK 15 giine kadar kapatabilir.ilgili bakan 1 aya kadar
kapatabilir.Daha uzun siireli kapama yetkisi Bakanlar Kuruluna aittir.Bagkanin bir menkul
kiymetin islemini durdurma yetkisi 7 giindiir.

Kotasyon islemleri :Bir menkul kiymetin borsada alinip satilabilmesi igin borsaya kote olmasi
gerekir.Bagvuru islemini sirket veya aract kurum yapar.

Borg¢lanmay1 temsil eden menkul kiymetlerin borsa kotuna alinabilmesi i¢in gerekli kosullar :
a )Kotasyon bagvurusunun tamami i¢in yapilmis olmasi

b )Ihracin nominal tutarinin 500 bin YTL olmasi

¢ )Timiiniin halka arz yoluyla satisa sunulmasi

d )Bagvuru tarihinden 3 yi1l gecmis olmasi (H.Agiklik orani en az %25 ise 2 y1l )

e )En son dénemin mali tablolarin denetimden ge¢mis olmasi

f )Bagvurudan onceki 2 yil (H.agik ise 1 yil )vergiden Once kar etmis olmast

g )Oz sermaye toplamimin en az 1 milyon YTL olmasi

Bagvurular 60 giin i¢cinde sonug¢landirilir.

Esas sermaye sistemi :Sermaye artiriminin genel kurul kararina bagl olarak Ticaret
Mahkemesinin onay1 ve Ticaret sicil memurlugunun tesciliyle yapilabildigi sermaye
sistemidir.

Menkul kiymetlerin borsa kotundan ¢ikarilma nedenleri :

1 )Borsa kotundaki hisse senetlerinin nominal tutarinin 6denmis sermayesine esit olmamasi
2 )Ortaklik zarariin 6z varlik toplamina ulagmis olmasi

3 )Borsa baskanliginca verilen beyan yazisina uyulmamast

4 )Kamunun aydinlatilmasina 6zen gosterilmemesi ,bilginin borsaya verilmemesi

5 )Diizenleme ve mevzuata uyulmamasi

6 )iflasa karar verilmesi ve faaliyetin borsanin kabul etmedigi sekilde 3 ay durdurulmas:

7 )Ortaklik stiresinin dolmasi veya tasfiyeye gidilmesi

8 )Sermayesinin 2/3' i yitirmesi

9 )Odeme giicliigiine diismesi veya konkordato talebinde bulunmasi

10 )Piyasa degerinin, nominal degerinin altina diismesi

11 )Borsanin istedigi bilgilerin verilmemesi

12 )Borsaya 6denmesi gereken licretlerin 6denmemesi

13 )Ortakligin lisans ve yetki belgelerinin iptali

14 )Uretim faktdrlerinin 2/3 iiniin faaliyetten ¢ikmasi

15 )Borsa kotundaki bor¢lanma senetlerinin itfa edilmesi veya vadesi dolan borglarini
0deyememesi

Borsanin Denetimi :

IMKB' nin islem ve hesaplarin1 SPK denetler.Borsanin gozetimi ile gorevli borsa komiseri ve
yardimcilar1 vardir.

Borsa tiyelerinin gozetimi :

SPK ve IMKB tarafindan yapulir.

Disiplin ceza ve hiikiimleri :
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Ceza verme yetkisi Borsa Yonetim Kuruluna aittir.Uyar1, kinama, para cezasi ve borsa
iiyeliginden gecici ya da siirekli ¢gikarma cezasi verebilir.

Borsanin gelir kaynaklart :

Giris aidati, yillik aidatlar, kotasyon {icretleri, tescil licretleri, disiplin para cezalari, kiirtaj
payl, iicret, tarife paylar1 ve bagislardir.

UNITES

Kollektif yatirim kurumlar1 :Sermaye piyasasinda faaliyet gdsteren ve yatirimer bireylerin
disindaki 6zel veya tiizel bireylerce tlilkenin ilgili yasalar1 ve bu yasalara gore ¢ikarilmis olan
tebligler hiikiimlerine gore kurulan ve tiizel kisilige sahip olan kurumlardir.Birlestirilmis
kaynaklarin fon yonetimini profesyonelce yapan kuruluslardir.

Olusmasinin nedenleri :

Bireysel yatirimcinin bilgi ve beceriye sahip olmamasi

Bireysel tasarruf hacminin ¢esitlendirilmis portfoy olusturmaya yetmemesi

Uzmanligin gerekli olmasi

Portfoy ¢esitlendirilmesi yoluyla riski azaltmalari

Analiz ve aragtirma giderlerinin yliksek olmasi

Kollektif yatirim tiirleri :

Yasal yapilarina gore :

Yatirim ortakliklari :Sermaye ortaklig statiisiinde ( A.S veya Limited sirket ) kurulan, pay
senetleri ya da tahvil ihraciyla sagladigi fonlarla portfoy olusturarak yoneten ortakliklardir.
Ozellikleri :Sermaye ortakligidir.

Kurulusu, yonetimi ve denetimi ortakliklar hiikiimlerine gore olur.

Pay senetleri veya tahvil ¢ikartarak fon toplarlar.

Hisse senetlerini alan yatirimeilar sahipleridir.

Ortaklarca segilen yonetim kurulu tarafindan yonetilir.

Donem sonunda yatirimceiya kar payi dagitilir.

Yatirim fonlar1 :Kisilerden katilma belgeleri karsilig1 toplanan fonlari, belge sahipleri
hesabina , riskin dagitilmasi ilkesi ve inang¢li miilkiyet esaslarina gore sermaye piyasasi
araclari, altin ve diger kiymetli madenler potfoyii isletmek amaciyla kurulan mal varligidir.
Ozellikleri :Bireyle arasindaki anlasmaya dayanur.

Ortaklik statiisii ve tiizel kisiligi yoktur.

Kurucular1 banka, aract kurumlar ve sigorta ortakliklaridir.

Katilma belgeleri araciligiyla portfdy toplanir.

Yatirimcinin kazanci fonun degerinde meydana gelen artistir.

Nakit ve tahsis olmak tizere iki sekilde kurulur.

Nakit yontemi :Fon kurucusu sézlesmesini hazirlar.Fon yoneticisi ve gilivenilir kisiyi belirler,
katilma belgelerini satarak fonu olusturur.

Tahsis yontemi :Fon kurucusu sézlesmeyi hazirlar.Fon sermayesini 6der.Portfoy
olusturulur.Katilim belgeleri hazirlanarak katilimciya satilir.

Yatirim fonunda dort taraf vardir.

Fon yoneticisi :Fonun isletiminden, katilma belgelerinin satigindan ve politikalarin
uygulanmasindan sorumludur.

Giivenilir kisi :1lgili taraflarin sdzlesme hiikiimlerine gore uygun islev gérmelerini saglar.
Fon kurucusu :Fonun yonetimini kendisi yapar veya araci kuruma da devredebilir.
Yatirimer bireyler :Katilim belgesini alarak fona yatirim yapanlardir.

Katilim belgesi :Yatirim fonu tarafindan hissedarlar adina yonetilen portfoyiin belli bir
oranidir.

Fonun sabit veya degisir olmasina gore :

Kapali sonlu yatirim kurumlari :Belli bir sermaye veya fon tahsisi ile kurulan kanuni gerekleri
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yerine getirip sermayesini artirmadikca sabit sermaye veya fonlafaaliyetlerini siirdiiren
kurumlardir.

Kapal1 sonlu yatirim ortakliklari : ( KO )

Yasal formaliteleri tamamlamadan hisse senedi ¢ikaramazlar.

Hisse senetlerini geri toplayamazlar.

Hisse senetleri ikincil veya serbest sermaye piyasasinda islem goriir.

Borglanma ( tahvil ) yoluyla fon saglar.

Boylece kaldirag faktoriinden yararlanirlar.

Biiytimesi sinirlidir.( Sermaye siirlidir.)

Kapali sonlu yatirim fonlari : ( KF)

Mevcut fona ait yeni katilim belgeleri ¢ikaramazlar.

Kaynak ihtiyacinda yeni fon kurmak gerekir.

Katilim belgesi yalniz fona iade ile satilabilir.

Yeni katilim ihtiyacina belgesine cevap veremezler.

Alim satim islemleri fonun sermayesini etkilemez.Fon sabittir.

Borg¢lanmaya gidemezler.

Acik sonlu yatirim kurumlari :Sermaye ve fon toplamini hi¢bir formalite olmadan artirabilir.
Agik sonlu yatirim ortakliklari : ( AO)

Kayith sermaye esasina gore kurulan A.S’ lerdir.

Her zaman sermaye tavani kadar hisse senedi ¢ikarabilir.Sermayesi degisir.

Yeni hisse senedi ¢ikarilmasi sermayeyi artirirken, geri alinmasi azaltir.

Hisse senetleri sermaye piyasasinda( yonetim haricinde ) alinip satilmaz.

Satis ve alis fiyat1 o giinkii net aktif degerinden yapilir.

Bor¢lanma imkanlar1 yoktur.

Acik sonlu yatirim fonlar1 : ( AF )

Yeni fon paylarini temsilen katilim belgeleri ¢ikarabilirler.

Yeni katilma belgelerinin satilmasi fonlart artirir.( Geri alinirsa fonlar azalir.)

Yalniz yonetim alim satim yapabilir.

Alim satim fiyat1 net aktif degerinden yapilir.Fiyat kamuya agiklanir.

Borg¢lanma imkan1 yoktur.

Net aktif degeri :Aktiflerinin piyasa degeri toplamindan borg¢lar1 diisiildiikten sonra bulunan
deger katilma veya hisse senedi sayisina boliinmesiyle bulunan degerdir.

Kolektif yatirim kurumlarinin yatirim politikalar

Genel amacli adi hisse senedi fonlari :Fonlarin uzun siirede sermaye ve gelir biiyliimesi
saglayacak adi hisse senetlerine, bunlara doniistiiriilebilen tahvil ve dncelikli hisse senetlerine
yatirildigi fondur.Biiylime fonlar1 da denir.

Dengeli fonlar :Cesitli yatirim araglaria yonetimin inanci dogrultusunda riski azaltacak
sekilde yatirim yapmaktir.

Yiiksek kaliteli, riski az 6zel sektor tahvilleri, dncelikli hisse senetleri ve adi hisse senetlerini
kapsayan portfoy olusturulur.

Dengeli fonlarda yatirnmcinin geliri diizenli fakat diistiktiir.

Ozel amagli fonlar :Ozel amaglara gore politikalarini saptayan kollektif yatirim
kurumlandir.Vergisiz devlet tahvillerinden olusturma, uluslararasi sermaye piyasast menkul
kiymetlerden olusturma amaclarina yonelik portfoy olusturulur.

Likit varlik fonlar1 :Enflasyona bagli faiz oranlar1 artis1 sonucunda ortaya ¢ikmistir. Yiiksek
faiz getiren, az riskli ve kisa siireli hazine bonosu, banka mevduati, finansman bonosu gibi
para piyasasi araclarindan olusturulan fonlardir.

Endeks fon :Borsada yer alan hisse senetlerini endekste yer aldiklar1 oranlarda portfoye dahil
edilerek olusturulan fonlardir. Amag piyasanin getirisini yakalamaktir.Endeksi izleyen pasif
bir fondur.
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Kollektif Yatirim Kurumlarinin Hukuksal Cercevesi :Sermaye piyasasini diizenleyen
hukuksal yapilanma 1981°de ¢ikarilan SPK ile baglamistir.Bu kanuna dayanarak 1982°de
kurulan Sermaye Piyasas1 Kurulu diizenledigi tebliglerle yatirim ortakliklarini ve fonlarmin
kurulmasi yolunu agmustir.

Yatirim Ortakliklari :Ug tiirdiir.

Gayrimenkul Yatirim Ortakligi :Gayri menkullere ve bunlara dayali sermaye piyasasi
araclarina yatirim yapmak amaciyla kurulan fonlardir.

Yatirim Ortakliklar1 :Sermaye piyasasi araglari ile ulusal ve uluslararasi borsalarda veya borsa
dis1 organize piyasalarda islem goren altin ve diger kiymetli madenler portfoyii isletmek
amaciyla kurulan ortakliklardir.

AS bi¢iminde ve kayith sermaye esasina gore kurulurlar.

SPK ve TTK hiikiimlerine gore kurulurlar.

Kendi pay senetlerini alamazlar.

Sermaye tavanina kadar yonetim kurulu karart ile hisse senedi ¢ikararak fon toplarlar.

A tipi yatirim ortakliklari :Sadece hisse senedine yatirim yapmak amaciyla kurulan yatirim
ortakligidir.

Kurulus esaslari :

Kurulus ve faaliyette bulunabilmesi i¢cin SPK’na bagvurmas1 gerekir.

Baslangic sermayesi tebligde yazili olan degerden az olamaz.

Ortaklik kurulusunda TTK hiikiimlerine uyulmalidir.

Kurucular tebligde sayilan sartlar1 tagimalidir.

Yatirim Fonlar1 :SPK diizenledigi tebliglerle olusturulur.Fonun mal varlig: ile kurucunun mal
varlig1 ayridir.Kurucu fonu yonetir, temsil eder, yonetimi devretmisse onu denetler.Fonun
varliginin korunmasi ve saklanmasi kurucunun sorumlulugundadir.Y 6netim ve saklama
hizmetinin bagka kurumca yiiriitilmesine SPK Kkarar verir.

Yatirim fonu kurma yetkisine :

Bankalar

Sigorta sirketleri

Araci kurumlar

Emekli ve yardim sandiklar1 sahiptir.

Fon kurucu tiiziikle SPK’dan izin ister.

Kurulus sermayesi tebligde belirtilen tutardan az olamaz.

Kurucu tebligde sayilan sartlar1 tasimalidir.

Fon tiirleri :

Tahvil ve bono fonu :Kamu ve 6zel sektor bor¢lanma senedinden olusturulmus fondur.
Hisse senedi fonu :Ozellestirme kapsamindakiler dahil, Tiirkiye’de kurulmus AS’lerin hisse
senetlerinden olusur.

Sektor fonu :Belirli sektordeki ortakliklarin menku kiymetlerinden olusturulmus fondur.
Istirak fonu :Tebligde tanimlanmus istiraklerce ¢ikarilmis menkul kiymetlerden olusur.
Grup fonu :Belirli bir toplulugun menkul kiymetlerinden olusan fondur.

Yabanct menkul kiymetler fonu :Ulusal ve uluslararasi borsalarda islem goren altin ve diger
kiymetli madenlere dayali sermaye araglarindan olusturulmus fondur.

Karma fon portfoyiiniin tamamui hisse senetleri, bor¢lanma senetleri, altin ve diger degerli
madenler
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