IKTISADA gigizn
UNITE-1

MAKRO iKTiSADIN TEMELLERI

Mikro ve Makro iktisat Ayirimi

A 2 2 5 a, ded amla ana der. Bunun yaninda piyasa turleri ve piya-
salarin |§Iey|§ mekanlzmalan farkI| piyasa kosullarmda f|rma dengesinin nasil olustugunun arasti rilmasi da mikro ikti-
sadin konulari arasindadir.

ve dunya ekonomlsml |Ig|Iend|ren konu bagllklarl da makro |kt|sad|n ilgi alaninda bulunmaktad|r Bu anlamda yine istihdam,
bldyime, enflasyon, kamu dengesi, dis ticaret, 6demeler dengesi gibi konularda makro iktisadin temel ilgi alan-
lari olarak kargl miza ¢ikmaktadir. (AS-2013)

Makro iktisadin Dogusu ve Keynes

Bir sosyal bilim olarak iktisadin ortaya cikisi, 18. ylizyilda ingiltere’de baslayip, ardindan diger Avrupa ilkelerine yayilan,
Sanayi Devrimi yillarina kadar dayanir. Adam Smith’in “Uluslarin Zendinlidi” adli kitabinin yayim yili olan 1776
tarihi, iktisadi analizin dogus yili olarak kabul edilmektedir. (AS-2015)

Ortaya ¢ikan sorunlarin ¢éziiminde Klasik modellerin yetersiz kalmasi makro iktisadin dogup gelismesine 6nculik et-
mistir. Bu baglamda Buiyuk Buhrani agiklayan ve devletin belli politikalarla ekonomik ¢ékulnttlerin tstesinden gelebilece-
gini iddia eden bir iktisadi diistintir, John Maynard Keynes'in gériisleri 6ne ¢ikmistir. iktisat tarihinin en dnemli ¢a-
hsmalanindan birisi, John Maynard Keynes’in 1936’da yayinlanan “istihdam. Faiz ve Paranin Genel
Teorisi” isimli kitabidir. Bu kitapta Keynes, piyasalarin ve bunlarin davraniglari ile ilgili bilgileri kullanarak karmasik
iktisadi olaylari agiklamaya donuk bir teori gelistirmistir. Bu nedenle makro iktisadin kdkenleri biylk 6l¢cide Keynes’in
s6zu edilen eserine dayandirilir. (AS-2015), (DS-2015)

Keynes devletin cesitli politikalarla ekonomiye midahale edebilecegini, bdylece Uretim ve istihdam hacmi Uzerinde etkili
olabilecegini savunmustur. Bu goris Klasik modellerin kabul ettigi “birakiniz yapsinlar-birakiniz gegsinler” felsefesinin
tamamen ziddi olarak degerlendiriimektedir. Keynes'in yaklagimi, 6zel sektor talebinin yetersiz kaldigi bir dénemde, Gre-
timdeki ve istihdamdaki dususu dnlemek i¢in devletin toplam talebi destekleyerek ekonomiye midahale etmesi gerektigi

seklinde 6zetlenebilir.

Makro iktisadin Bilesenleri

Makro ekonom|k yap|n|n |§Iey|§| mal hizmet ve parasal akimlarin b|rI|kte gergeklegmesml gerekt|rmekted|r Bu baglam-
: ebilir; (AS-2015)

Hane halki

Firmalar
Devlet
Dis alem

YV V VYV

Bir ekonomide makroekonomik dengenin gergeklesmesi gelir harcama esitlidinin saglanabilmesine baghdir. (AS-
2014) Bunun i¢in ekonominin geneli i¢in elde edilen gelirin tamaminin harcanmasi gerektigi agiktir. Yani harcanmayan,
arta kalan hicbir gelir kalmamalidir. Bunun anlami ekonomik birimlerin tasarruf yapmamasidir.

Gunimuz ekonomilerinin igleyisinde finansal sistemin 6nemli bir etkisi bulunmaktadir. Finansal sektor, finansal piyasalar
sayesinde birikimleri reel yatirimlara dénusturir. Bununla birlikte ekonominin etkin bir sekilde islemesi ve blylmesi igin
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finansal sistemin etkin ¢calismasi da oldukg¢a dnemlidir. Finansal sektér reel sektoriin rakibi degil, onun tamamlayicisidir.
Bu baglamda, ekonominin daha da blylumesine hizmet eden bir sektdr olarak ekonomik yapinin dnemli bir alt sektéri-
ddr.

Makro iktisadin Temel Konulari

Ekonominin iki alt dalindan birisi olan makro iktisat, ginimuzin en ¢ok tartigilan belli basl sorunlari ve konulariyla ilgi-
lenir. Ancak makro iktisadi sorunlar zaman iginde degismekte ve genellikle giiniin ekonomik sorunlarini anlamak ve ana-
liz etmek icin ortaya atilmaktadir. Bu baglamda toplam mal ve hizmet liretimi, liretim artisi (ekonomik biiyiime),
ekonomik dalgalanmalar (genisleme ve daralmalar), kaynaklarin kullanim sorunu (issizlik), fiyat istikran (enflas-
yon, deflasyon), dis ekonomik iligkiler (6demeler dengesi), faiz oranlarinin belirlenmesi, déviz kurlarinin olusu-
mu gibi farkli konular makro iktisadin ilgi alani igindedir.

Uretim diizeyi ve ekonomik blylime

issizlik ve istihdam

Enflasyon ve fiyatlar genel diizeyi

Dis ekonomik iligkiler (Odemeler Bilangosu)

YV V VYV

Uretim Diizeyi ve Ekonomik Biiyiime

me Bu anlamda en Slk kullanllan kavramlardan b|r|S| Gayn Safi Yurtl(;,l HaS|Iad|r (GSYH).
GSYH’nin tanimini ise bir ekonomide belli bir ddnemde (1yil) tretilen tamamlanmigs (nihai) mal ve hizmetlerin

parasal de@erleri toplamidir.

Makro iktisadin en guincel konularindan birisi olan ekonomik blylime, toplumlarin refah ve yasam standartlarinda gelis-
menin saglanmasi i¢in ¢cok énemlidir. Bir Ulkede yasayan insanlarin yasam standartlarini sirekli bicimde artirmanin tek
yoludur.

Ekonomik buytme basit olarak ulke vatandaslarinin istedigi mal ve hizmetleri tretebilme glicinu arttirmak olarak tanim-
lanabilir. Buyime hizi ise belirli bir ddnemde, genellikle bir yilda, milli gelirin yizde kag arttigini gosterir.

Ekonomik biiyiimenin iki kaynadi bulunmaktadir. (AS-2014)

1- Uretimde kullanilan Gretim faktorlerinin miktarinin artmasidir.
2- Buyumenin ikinci kaynag: ise Uretim faktorlerinin verimliliginin artmasidir. Boylece ayni miktardaki Gretim faktor-
leri ile daha fazla Uretim yapiimasi mUmkuindar.

ilginin eklenmesine yol agan bilgi devrimi gergekles-
mistir. Bu baglamda biyime literattrine ekonomik bluylime Uzerindeki etkileri agisindan, yeni kavramlar girmistir. Bunlar
bilgi toplumu, bilgi ekonomisi, beseri sermaye, Arastirma Gelistirme (Ar-Ge), yaparak 6grenme (learning-by-doing) ve
teknoloji yayilimi (spillover) gibi kavramlardir. (AS-2015)

issizlik ve istihdam

Ekonomik performansin ortaya konulmasinin bir boyutu da o ekonomlnln uretken kaynaklarml ne olg:ude kullanablldlgl ya
da istihdam edebildigidir. istihdam,

siirecinde kullanilmas) demektir,

» Mevcut Uretim faktérlerinin bir kisminin Uretime katilmamasi (katilamamasi) durumuna eksik istihdam ya da is-
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sizlik denir. (DS-2013)
»  Uretim faktorlerinin tamaminin kullanimi durumu ise tam istihdam olarak ifade edilir.

Tam istihdamin gergeklesmis oldugu bir ekonomide mevcut ¢calisma kosullarinda ve cari Gcret dizeyinde galismak iste-
yen tum emek sahipleri is bulabildidi gibi, Glkenin mevcut sermaye mallar stoku ve tabiat (doda) faktéri de tamamen
uretime katilmis durumdadir. Ekonomik anlamda emek ya da isglcl ulke nifusuna bagli olan bir faktérdur. isglcu bir
ekonomide calisma istek ve kabiliyetine sahip nifus olarak tanimlanmaktadir. Bu ayni zamanda o ekonomideki aktif nu-
fusu ifade etmektedir. is giicl ya da aktif nifus ise ¢alisanlar (istihdam edilenler) ve ¢ali smayanlar (issizler) olarak sinif-
landiriimaktadir.

mmmj_alamuﬂz, Bu anlamda issiz ise; gallgma |stek ve gucunde olup p|yasadak| cari ucret haddlnde gahgmak |steyen
fakat makul ve uygun bir is bulamayan kimse olarak tanimlamamiz mimkundur.

Bir Glkede igsizler ile galigsanlarin toplami isgliciini meydana getirir. issizler sayisinin isglictine bélumu ise issizlik orani-
ni verir.
issizlerin Sayisi

issizlik Oram = B,
Isgiici

issizlik Tiirleri

Iradi igsizlik: Kendi istedigi sekilde bir is olursa calisacaklarini séyleyen kisilerin olusturduklari issizliktir. Bu kisiler ge-
nellikle tembel olduklari i¢in, is begenmedikleri ya da is kosullarinda kig¢uk bir degdisiklige bile razi olmamalari nedeniyle-
hemen isi biraktiklari igin igsizdirler.

Gayri iradi igsizlik: is bolumu, uzmanlasma ve otomasyonun énemli oldugu tlkelerde sik sik ortaya ¢ikan ve ekonomi
agisindan asil 6nemli olan issizlik tGrtdur.

Mevsimlik igsizlik: Bazi ekonomik faaliyetlerin belirli mevsimlerde yapilabilmeleri sebebiyle ortaya gikan issizliktir. Or-
negin tarim sektérinde isler mevsimle re dagiimistir. Hasat sonrasi birgok kisi tarla igleri bittidi icin issiz kalirlar

Konjonktiirel igsizlik: Devrevi igsizlik adi da verilen bu gayriiradi igsizlik tirii ekonomik hayatin hep ayni faaliyet
seviyesini devam ettiremeyip dalgalanmalar olusturulmasindan dolayi ortaya ¢gikmaktadir. Ekonomik yagamda
zaman zaman ortaya ¢ikan daralmalarin yarattigi igsizliktir.

Yapisal igsizlik: Bir Gilkenin ekonomik yapisinda meydana gelen degismelerin sebep oldugu issizlige “yapisal (structu-
ral) issizlik” denir. Bu tur igsizlige ekonomide meydana gelen birtakim degisiklikler sebep olmaktadir. Cesitli mal ve hiz-
metlere olan talepteki degismeler sonucu, emek talebinin yapisi da degisir.

Gizli igsizlik:

WMMMM Bu k|§|ler §|Ien gallglyor gorunmelerme ragmen, is alanlndan ce-
kildiklerinde Uretimde higbir azalma olmaz. (AS-2013)

Friksiyonel igsizlik: Gegici issizlik olup, is gucune yeni katilanlari ve isinden ¢ikartilanlari ya da yeni is arayanlari kap-
samaktadir. Bu tur issizlige gegici issizlik de denmektedir. Ekonomik agidan gelismis veya gelismemis butiin lkelerde
emek piyasasinin iyi islememesinden kaynaklanan bir igsizliktir. (DS-2013), (DS-2014)

Fiyat istikrari ve Enflasyon

Fiyat istikrari. bir ekonomide fiyatlar genel diizeyinin asagi ya da yukari yonde hareket etme egilimi-
nin olmamasi durum I. Fiyat istikrari ve bununla ilgili olarak kargimiza ¢ikan enflasyon, makro iktisadin temel
konulari arasindadir. (DS-2013)

| Ekonomide fiyat istikrarsizligi denilince iki kavram kasimiza ¢ikmaktadir. Bunlardan birincisi ve daha fazla bilineni enf- |
3
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lasyon, ikincisi ise deflasyondur.

Enflasyon, fiyvatlar genel dizeyindeki strekli artistir. Fiyat genel dlizeyindeki hizli yiikselisler ise hiper enflasyon
olarak adlandirilir. (AS-2014), (DS-2015)

Fiyatlar genel dizeyindeki surekli azalmalara ise deflasyon denir. Deflasyon da enflasyon gibi ekonomi lizerinde
olumsuz etkiler yaratir. Deflasyonist bir ekonomide, fiyatlarin strekli dismesi nedeniyle daha da dusecegini bekleyen bi-
reyler harcamalarini ileriki ddnemlere erteler ya da harcama yapmak istemezler.

ir. (DS-

2014), (DS-2015)

Enflasyon orani, fiyatlar genel diizeyinde belirli bir zaman diliminde meydana gelen degisme oranidir. Fiyatlar genel dii-
zeyi, ekonomideki bitiin mal ve hizmet fiyatlarinin belli bir donemdeki tartili ortalamasini gdstermektedir.

Enflasyon orani veya fiyatlar genel duzeylndekl artls oramnm (Enflasyon buyuklugu) ne oldugu hakkinda flyat endeksle—
rine bakarak karar verilir.

endeksleri;

> Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE),
» Toptan Esya Fiyat Endeksi (TEFE)
» GSYH Desatori olarak siralanmaktadir.

Fiyat Endeksleri

Tiiketici Fiyatlar1 Endeksi (TUFE)

Enflasyonu dlgmek icin en ¢ok kullanilan endeks, tlketicilerin satin aldiklari mal ve hizmetlerin perakende fiyatlarindaki
degismeleri dlgen TUFE’dir. Son asama olan tiiketiciye ulasan mal ve hizmetlerle, temel gereksinmelerindeki
(Gida gibi) degisimleri gbsterir TUketici acisindan énemli olan perakende fiyatlardir.

Uretici Fiyatlari Endeksi (UFE)

UFE, toptan fiyatlardaki degismeleri 6lger. Tarim, madencilik, imalat sanayi ve enerji sektoriindeki belli sayidaki Grinin
(Turkiye'de yaklasik 650) fiyatlarindaki degisimleri inceler. UFE’de en gok izlenen rakam “gekirdek enflasyon”dur. Cekir-
dek enflasyon, 6zel imalat sanayi fiyat endeksidir ve 6zel imalat sanayinde olusan Uretim maliyetlerinin fiyat olarak degi-

simini 6lgmektedir.

GSYH Deflatorii

En iyi enflasyon dl¢ilisii olarak kabul edilen GSYH deflatérii, milli gelir hesabinda yer alan tiim mal ve
hizmetlerin fiyat artisini igcerir. Bu deflatorii bulmak igin, GSYH'deki cari artis, sabit fiyatlarla hesaplanan reel artigla
karsilastirihr. GSYH deflatériinominal GSYH’nin reel GSYH’ya oranidir ve aradaki fark, fiyat gelismeleriniifade eder.

Cari Fiyatlarla GSYH

GSYH Deflatorii = 100
B = o Pt laria GSTH

Enflasvonun Etkjleri (AS-2014)

Gelir dagilimini bozucu etkisi

Tasarruf oranlarini azaltma etkisi

Odemeler dengesini bozucu etkisi (ihracat azaligi, ithalat artisi)
Ulusal paradan kagis etkisi

YV VY
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Dis Ekonomik iligkiler (Odemeler Bilangosu)

Dis ekonomik iligkiler ele alinan ulke ile dis diinya arasindaki mal, hizmet ve faktér akimlarini igerir. Eaktor akimlari

113 L 11 ” [1] ”

I n kayi I ra_odemeler den iv odemeler bilan 1V r|I|r Odemeler bllangosu bir Glkenin dis
ekonomik durumunun gostergesi olarak makro iktisat agisindangok biyik énem tasir. Clinkl bu bilangonun acik ya- da
fazla vermesi milli gelir ve istihdam diizeyi, kalkinma hizi, fiyat istikrari ve dolayisiyla ekonomik refah lGzerinde 6nemli
etkiler dogurur.

Doéviz ¢ikisina neden olan iglemler (-), déviz girisine neden olan islemler ise (+) olarak kaydedilmektedirler.

Odemeler bilangosu yapisal olarak;

Cari islemler hesabi,

Sermaye hesabi,

Finans hesabi,

Net hata ve noksan diye 4 gruba ayrilir.

YV V VYV

Makro iktisatta Degiskenler Arasi iligkiler

Biiyiime - igsizlik Orani ve Okun Yasasi

‘ s s In, reel bayime oraninin yuksek oldu-
gu ylllarda igsizlik oraninin dU§tugunu aksine reel buyume oraninin dasuk duzeyde kaldlgl hatta negatif oldugu yillarda,
issizlik oraninin arttigini saptamistir. Bu baglamda GSYH’da ylksek oranda biytme ile igsizlik oraninin azalmasi birlikte
g6zlenebilir. Biylime ve issizlik arasinda, normal sartlarda rastlanan iliski bu yondedir.

Enflasyon — Igsizlik

Enflasyon da igsizlik gibi baglica ekonomik sorunlardan biridir. Ancak enflasyonun maliyeti igsizlik kadar agik degildir. is-
sizlik, direkt olarak potansiyel Uretimin azalmasina yol agarken, enflasyonda acik bir tretim kaybindan s6z edilemez.
Enflasyonun olumsuzluklari; tliketicilerin reel gelirlerini azaltmasi, piyasalarda fiyat iligkilerini bozmasi, fiyat sisteminin
etkinligini azaltmasi ve gelir dagilimindaki dengeyi bozmasidir. Enflasyon ve issizlik arasindaki iligki teorik olarak Phillips
egdrisi ile agiklanmaktadir. Bu egri ile yliksek seviyede bir issizlik géz 6niine alinarak enflasyonun dusurilebilecegini an-
lariz. Yani enflasyola igsizlik arasinda negatif bir iliski vardir.

Enflasyon - Ekonomik Biiyiime

Keynesyen ve Parasalci iktisatgilarin savundugu, “enflasyon ekonomik blylimeyi olumlu ydnde etkiler” géristinin daya-
naklari sunlardir:

» Enflasyondaki artis bireylerin servetlerinde azalisa neden olmaktadir. Bu nedenle bireyler enflasyon 6ncesi ser-
vet dengesine ulasabilmek icin tasarruf egilimlerini arttirirlar ve sonugta artan tasarruflar faiz oranlarini disur- mek
ve yatirmlari arttirmak suretiyle ekonomik buyumeyi arttirir.

» Enflasyon, yatinm portfoyiinii finansal sektoérden reel sektére dogru kaydi rmakta, sermayenin yogunlugu artira-

rak ekonomik buylimeyi hizlandirmaktadir.




IKTISADA GIRISII

>

Enflasyon déneminde bireylerin reel tasarruf dizeylerini koruyabilmek i¢in ellerinde daha fazla para tutmak zo-
runda olmalari, senyoraj geliri ya da enflasyon vergisinin artmasina neden olmaktadir. Hane halkindan devlete
dogru yapilan bu gelir transferi sonucunda hikimet, elde ettigi geliri yatirimlarin snansmaninda kullanacak ve
enflasyonist stire¢ ekonomik biylimeyi arttiracaktir.

Enflasyon donemlerinde nominal Ucretlerin enflasyona ayak uyduramamasi, toplu pazarliklarin zaman almasi
veya hukiUmetlerin istikrar politikalari gergevesinde reel Ucretleri dislrme istedi s6z konusu olmaktadir. Bu du-
rum tasarruf egilimi diistk olan kesimlerin reel gelirlerini azaltirken, tasarruf egilimi yiksek olan kesimlerin reel

gelirlerini arttirmak suretiyle ekonomik baylimeyi olumlu yénde etkileyecektir

Enflasyon ekonomik blyimeyi olumsuz yénde etkiler gérisini savunanlarin gerekgeleri ise sunlardir:

v

Enflasyon gelecekle ilgili olumsuz beklentilerin ortaya ¢ikmasina neden olmakta, bu da yatirimlari ve blyimeyi
olumsuz yonde etkilemektedir.

Yiksek enflasyon orani, yiiksek enflasyon degiskenligine neden olmakta ve ortaya gikan belirsizlik ekonomik bi-
rimlerin piyasadaki sinyalleri tam olarak algilayamamasina ve piyasada olusan yanlis sinyaller yatirimlari ve bi-
yumeyi olumsuz yénde etkilemektedir.

Farkh sektorlere ait fiyatlar farkl oranlarda arttigindan enflasyon, ileriye dénuk yatirnm kararlarinin etkinligini
bozmaktadir. Bu da kaynak dagilimini olumsuz yoénde etkilemektedir.

Enflasyon ulusal paranin deder kazanmasina neden olmakta ve bu ihracati olumsuz yénde etkilemektedir.
Enflasyon finansal varliklarin degerini digurdugu icin, bireyler tasarruflari ni genellikle altin ve gayrimenkul ola-
rak tutmayi tercih etmektedirler. Altin ve gayrimenkule ydnelen tasarruflar ise, reel yatirnmlari olumsuz yénde et-
kilemektedir.

Ayrica nominal vergi sistemi ile etkilesimli olarak enflasyon oranindaki artis sermayenin maliyetini arttirmakta bu

durum yatirmlari ve ekonomik biyimeyi olumsuz yénde etkilemektedir.
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UNITE-2

ULUSAL GELIR VE REFAHIN OLGCUMU

Ulusal Gelir ve Hesaplama Yontemleri

Bir ekonominin ne kadar Urettiginin en 6nemli gostergesi Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYH)'dir. Gayri safi yurtigi ha-
sila (GSYH) bir tlkenin sinirlari igerisinde belirli bir dénemde Uretilen tamamlanmis (nihai) mal ve hizmetlerin piyasa de-
gerine denir. (AS-2015)

GSYH iilkenin ekonomik performansinin yillar itibariyle degerlendiriimesinde kullanilan en 6nemli degiskendir.
(AS-2013)

GSYH I dik} imesi ken birl I

1- Piyasa degeri tamamlanmis (nihai) mal ve hizmetler konu edilir.

2- GSYH hesaplamasinda ara mallar hesaba katilmaz. Eger katilirsa “mukerrer (¢ifte) sayma” hatasi yapilmis olur.
(AS-2015)

3- GSYH hesaplanmasinda hesap doneminde lretilen mal ve hizmetler dahil edilir.

4- GSYH bir tlkenin sinirlari igerisinde uretilen mal ve hizmetleri kapsar.

Turkiye GSYH’si 2011 yilina gelindiginde yaklasik 1,295 trilyon TL'ye yikselmistir. Turkiye'nin 2011 yii GSYH’si 773
milyar Amerikan Dolari (ABD)'na tekabil etmektedir.

Bir ekonominin GSYH’si ug¢ farkli metotla hesaplanabilir. Bunlar: (AS-2014)

1. Uretim yéntemi

2. lir vontemi

; Harcama yontemi

GSYH’nin Uretim Yoéntemi ile Hesaplanmasi

GSYH’nin uretim yontemi ile hesaplanmasi ekonomide uretilmis nihai mal ve hizmetlerin piyasa degerlerinin toplanmasi
suretiyle yapilir. Bu hesaplama yapilirken 6zellikle Gretim surecinde baska mallarin tretiminde kullanilan ara mallar he-
saplamaya dahil edilmez. Bunu yapmanin yolu ise ekonomik birimler tarafindan yaratilan katma degerlerin toplanmasi-
dir. (AS-2015)

NOT: Katma deger bir malin piyasa degeri ile bu malin tretim suirecinde kullanilan girdilerin dederi arasindaki farktir.
(DS-2013), (AS-2014)

GSYH’nin Gelir Yontemi ile Hesaplanmasi

GSYH’nin gelir yaklasimi ile hesaplanmasi bir ekonomide ekonomik faaliyetler sonucu elde edilen gelirlerin toplanmasi

suretiyle olur. CUnk( geliri yaratan sey uretimdir. Dolayisiyla GSYH’nin tretimi sonucu olusan gelirin GSYH’va esit
olmasi gerekir.

Uretime katilan her tretim faktéri bir gelir elde etmektedir. Uretim faktdrlerinden emek Uretime katilimi sonucu gelir ola-
rak Ucret elde ederken, bir diger Uretim faktori olan sermaye kar, faiz yada rant elde edecektir. GSYH’nin bir pargasi olan
yatirimlarin bir kismi bina, makina, techizat gibi sziksel sermayenin eskime pay! olarak ayrilmaktadir. O yuzden ge- lir
yontemi ile hesaplanan GSYH'va amortismanlar eklenir.

Son olarak Uretim sonucu elde edilen hasilatin bir kismi ise dolayli vergi olarak devlete édenirken, devlette bazi kesimle-
re sibvansiyon adi altinda bazi 6demeler yapacaktir. Devlete 6denen dolayli vergileri devletin geliri olarak, devletin yap-
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tig1 siibvansiyon 6demelerini de gideri olarak disinirsek, gelir yaklagimi ile GSYH hesaplanmasi soyle olacaktir:

GSYH’nin Harcama Yaklasimi ile Hesaplanmasi

GSYH’nin harcama yéntemi ile dlglilmesi bir ekonomide Uretilen mal ve hizmetlerin kullanicilari tarafindan yapilan 6d
melerin yani harcamalarin toplanmasidir. Bir ekonomideki harcamalar dort farkli gruba ayrilirlar. Bunlar; (AS-2015)

Tiketim harcamalari (C)
Yatirim harcamalari (1)
Kamu harcamalari (G)

Net ihracattir (NX=X-M)

GSYH=C + 1+ G + (X-M)

Ornek:
Bir ekonomideki;

Tiketim harcamalari: 100.000 TL
Yatirrm harcamalari: 50.000 TL
Kamu harcamalari: 70.000 TL
ihracat: 40.000 TL

ithalat: 60.000 TL ise

GSYH = 100.000 + 50.000 + 70.000 + (40.000-60.000) = 200.000 TL

v' Tuketim Harcamalari: Bireylerin nihai mal ve hizmetleri edinmek igin yaptiklari harcamalara tiiketim harcamala-
ri denir.

v' Yatinm Harcamalari: Firmalarin ve devletin baska bir mal ya da hizmet Uretmek (izere satin aldiklari nihai mal
ve hizmetler i¢in yapilan harcamalara yatirrm harcamalari denir.

v' Kamu Harcamalan: Devletin egitim, saglik, giivenlik, yargi gibi temel fonksiyonlarini yerine getirirken ihtiyag
duydugu mal ve hizmetlere yaptigi harcamalara kamuharcamalari denir.

v Ihracat: Yurtiginde uretilip baska bir lilkeye satilan mal ve hizmetlere ihracat (digsatim) denir.

v ithalat: Yurtdisinda Uretilip yurticinde satilan mal ve hizmetlere ithalat (digalim) denir.

» 2011 yilinda 1,295 trilyon TL olan Turkiye GSYH’ sinin en énemli kalemini 6zel tiketim harcamalari olusturmak-
tadir. 2011 yilinda 921 milyar TL olan 6zel tiketim harcamalarinin GSYH icerindeki pay1 %71’dir.

> Ikinci 6nemli kalem yatirim harcamalaridir. 308 milyar TL olan yatirnm harcamalarinin (stok degisimlerini iger-
mektedir) pay %24’tar.

» Devlet 2011 yilinda 180 milyar TL harcamistir. Bu GSYH'nin %18’ine tekabil etmektedir. (AS-2013)

» Son olarak Turkiye’'nin net ihracati, diger bir deyisle dis ticaret acidi, 2011 yilinda 114 milyar TL olarak gercek-
lesmistir. Bu agik GSYH’nin %9’u biydkligindedir.

GSYH VE GSMH

1990’lara kadar hemen hemen diinyanin birgok ekonomisinde ulusal gelir dlgiti olarak Gayri Safi Milli Hasila (GSMH)
kullaniimakta idi. GSYH ile GSMH arasindaki fark bir ekonominin yarattigi gelir ile elde ettigi gelir arasindaki farka esittir
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MH nerede olursa olsun bir ekonominin liretim faktorleri ile iiretilen mal ve hizmetlerin parasal degeridir, Di-
ger bir ifade ile bir tlkenin Gretim faktorleri ile o Ulke sinirlari igerisinde ve disarisinda belirli bir dénemde dretilen nihai mal
ve hizmetlerin piyasa degeridir. GSMH hesaplamasinda s6z konusu olan Uretimin mutlaka o Glkenin sinirlari igeri- sinde
gerceklesmesi gerekmemektedir.

Ulke diginda yaratilan gelirde GSMH hesaplamasina dahil edilmektedir. Dolayisiyla GSMH’y1 elde edebilmek igin o {l-
kenin GSYH’na net faktor gelirlerini (NFG) ilave etmek gerekmektedir.

GSMH = GSYH + NFG (AS-2014)

Net faktor gelirlerini (NFG) yerli Giretim faktorlerine yurtdisindan yapilan 6demeler ile yerli ekonomi tarafindan ya-
banci Uretim faktorlerine yapilan 6demeler arasindaki fark olarak tanimlayabiliriz.

Ornek;

Tiketim harcamalari: 100.000 TL
Yatirim harcamalari: 50.000 TL
Kamu harcamalari: 70.000 TL
ihracat: 40.000 TL

ithalat: 60.000 TL

Faktor geliri: 30.000 TL ise

GSYH = 100.000 + 50.000 + 70.000 + (40.000-60.000) = 200.000 TL
GSMH = 200.000 + 30.000 = 230.000

Diger Ulusal Gelir Olgiitleri

» Safi yurtigi hasila (SHY)
> Safi milli hasila (SMH)

SYH = GSYH - Amortismanlar
SMH = GSMH - Amortismanlar

Ornek; (AS-2013)

TUketim harcamalari: 100.000 TL
Yatirirm harcamalari: 50.000 TL
Kamu harcamalari: 70.000 TL
ihracat: 40.000 TL

ithalat: 60.000 TL

Faktor geliri: 30.000 TL
Yipranma payi: 15.000 TL ise

GSYH =100.000 + 50.000 + 70.000 + (40.000-60.000) = 200.000 TL
GSMH = 200.000 + 30.000 = 230.000

Safi Yurtigi Hasila = 200.000 — 15.000 = 185.000 TL
Safi Milli Hasila = 230.000 — 15.000 = 215.000 TL

» Milli Gelir (MG) Safi Milli Hasila (SMH)’dan dolayli vergilerin gikarilip slibvansiyonlarin eklenmesi ile bulunabilir.

»  Milli Gelir (MG), bir ekonominin sahip oldudu Uretim faktorlerine yapilan 6demelerin toplamima esittir.
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MG = SMH - Dolayli Vergiler + Siibvansiyonlar
MG Uretim faktorlerine yapilan 6demelerin toplamidir:

MG = Ucret + Kar + Faiz + Rant

NOT: MG’e ayni zamanda “faktor fivatlari ile safi milli hasila” da denir

Nominal ve Reel GSYH

» Cari fivat: Hesap doneminde piyasada gecerli olan fiyattir.
» Nominal GSYH: GSYH’nin hesaplamanin yapildigi dénemdeki piyasa fiyatlar cinsinden degeridir.

» Reel GSYH: Belirli bir yildaki GSYH’nin baz yili fiyatlari cinsinden degeridir.

GSYH’nin hesaplamanin yapildigi dénemdeki piyasa fiyatlari cinsinden dederine Nominal GSYH denir. Reel (yada sabit
fiyatlarla) GSYH ise belirli bir yildaki GSYH’nin baz yil fiyatlari cinsinden degeridir. Bir ekonominin bir yildan diger yila
biyime orani reel GSYH kullanilarak oélgulebilir.

> Ekonomik buyume bir ekonominin uretim kapasitesinin zaman icerisinde reel olarak artmasidir. (DS-
2013)

> Carifiyatlarla hesaplanan GSYH reel olarak 6lgmek igin fiyat endekslerini kullaniriz. Nominal deger fiyat
endeksine bolunurse reel dederi bulunur. (AS- 2013), (AS- 2014)

Nominal GSYH (GSMH)

Reel GSYH (GSMH) =
el ( ) Fivat Endeksi

Ekonomik Biyiime

Reel GSYH belki de en ¢ok kullanilan ulusal gelir élgtitidir. Cunki bir ekonominin bir yildan diger yila bliylime orani reel
GSYH kullanilarak 6lgllebilir. Ekonomik biiylime bir ekonominin Uretim kapasitesinin_ zaman icerisinde reel
olarak artmasidir.

—_ GSYH: — GSYH;_4
Blylmegoy = CSTH x100
Ornek; (AS-2013) FA
2014 yili GSYH 1.500 TL
2015 yil GSYH 1.800 TL ise
e 1800 — 1.500
Huyumeﬁﬂ-” = WJ‘:I{JD = {].2[} = %ZD

GSYH Deflatorii

Nominal olarak ifade edilen iktisadi degiskenleri reel olarak ifade edebilmek igin fiyatlarin ne kadar degistigi bilgisine ihti-
yag vardir. Mal ve hizmetlerin fiyatlarindaki degisimi genel olarak fiyat endeksi olarak adlandirdigimiz endeksleri kullana-
rak takip ederiz.

Fivat endeksi bir grup mal ve hizmetin cari fiyatlarla degerinin ayni mal grubunun belirli bir yildaki (baz yil) fiyatlarla
degerine oranidir.
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En ¢ok kullanilan ve bir ekonomideki tim kesimleri ilgilendiren fiyat endeksleri;

Ekonomideki tim mal ve hizmetleri iceren fiyat endeksi GSYH Deflatora ‘dir. GSYH deflatéri bir Glkede uretilen tim ni-
hai mal ve hizmetlerin genel fiyat ortalamasinin degisimini yansitir ve kabaca nominal GSYH'nin reel GSYH’ya orani
olarak hesaplanir. (AS-2014), (AS-2015)

Nominal GS5YH

GS5YH .Dt'_fl!(![ﬂ‘i"u - mxlﬂﬂ

GSYH hesaplamasinda dikkate alinmayan kalemler; (AS-2014)

> GSYH kanun disi ekonomik aktiviteleri icermez.

> Kayvit disi va da veralti ekonomisi dedigimiz, bildiriimeyen dolayisiyla kayitdisi yapilan iktisadi islemlerde
GSYH hesaplamalarina dahil edilmezler.

> Pivasa disi iktisadi aktiviteler GSYH'’ya dahil edilmezler.

» Malve hizmetlerin kalitesi dikkate alinmaz.

Refah Olgiitii Olarak GSYH Ve Uluslararasi Refah Karsilagtirmalari

Bir refah dlgutl olarak kisi basina dusen gelire, yani kisi bagina GSYH'ya (KBGSYH) bakmak gerekir. Bir ekonominin
kisi basina disen GSYH’sI o ekonominin GSYH’nin nifusuna bdllinerek elde edilir. Boylelikle ortalama olarak bir kisi
basina diisen gelir bulunmus olur.

GSYH
Kisi Bast GSYH =

Nifus

GSYH’lerini karsilastirmak ¢okta anlaml degildir. Ulkelerarasi kargilagtirmalar yapabilmek igin éncelikle ortak bir para bi-
rimine ihtiya¢ vardir. Bu sorun guinimuzde Ulkelerin GSYH’lari Amerikan dolari (ABD) cinsinden ifade edilerek ¢6zul-
mektedir. Bunun igin o Glkenin GSYH’si Nominal D6viz Kuru kullanilarak ABD dolarina ¢evrilmektedir.

Reel Doviz Kuru: Reel ddviz kuru iki Ulke arasindaki benzer mal ve hizmetlerin dénisim oranidir. (AS-2013)

Yurt Dest Fiyat Dizeyi

Reel Doviz Kuru = Nominal Doviz Kuru x — - =
Yurtici Fiyat Diizeyi

Satin Alma Gicii Paritesi (SGP): Belirli bir mal ve hizmet sepetinin satin alinabilmesi igin gerekli ulusal para tutarla-
rinin birbirine oranidir. (DS-2014), (DS-2015)

Ulkeler arasinda daha dogru bir refah karsilagtirmasi yapabilmek igin Birlesmis Milletler Kalkinma Programi (UNDP) ta-
rafindan gelistirilen insani Gelisme Endeksine (IGE) bakmak gerekebilir. Birlesmis Milletler’ in hazirladigi bu en- deks,
insan refahini belirleyen U¢ temel unsuru g6z 6ninde bulundurmaktadir; (AS-2013)

> Gelir
> g
> Eg.lllms a1kl .

NOT: Endekse gore Tirkiye 2011 yilinda insani gelisme agisindan 187 llke arasinda 92.’dir.
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UNITE-3

MiLLI GELIRIN BILESENLERI: TUKETIM, YATIRIM VE TASARRUF

Tiiketim, Tasarruf ve Yatinm iligkisi

Bir ekonomide toplam harcamalarin dért temel bileseni oldugunu daha dnceki bélimlerde gérmuistik. Ekonomide bir
dénemde Uuretilen mal ve hizmetlerin degerini ifade eden GSYH'yi “Y” ile gOsterirsek, gelir-harcama iliskisi

Y=C+I+G+NX

Milli qelir 6zdeslidi adini verdigimiz bu 6zdeslik, bir ekonomideki toplam mal ve hizmet Uretimini_ifade eden GSYH‘nin

gl_dggunyj_adutmgktgdm Bu bir ozdesllktlr gunku |faden|n soI tarafmdak| herhangi b|r art|§ sag taraftakl bllegenlerm
toplaminda da bir artis anlamina gelir.

Bu esitlik her durumda saglandidi igin 6zdeslik adini veriyoruz. Bu 6zdeslidi kapali bir ekonomi igin

Y=C+I+G

Kapali ekonomi, diger Ulkeler ile ticari iligkilerin olmadigi bir ekonomi demektir. Diger Ulkeler ile ticari iligkileri olan bir
ekonomiye ise agik ekonomi adini veriyoruz. Dig ticaretin olmadigi bir durumda NX=0 olacagi i¢in, 6zdeslik yukaridaki
gibi ifade edilir. Ozdesligi yatinmlar igin tekrar yazdigimizda;

I=Y-C-G

Esitligin sag tarafindaki ifadeye “toplam tasarruflar” veya sadece‘tasarruflar” adi verilir. Toplam gelirin hanehalki ve
devlet tarafindan tiiketilmeyven kismi toplam tasarruf olarak adlandiriimaktadir. (AS-2014), (AS-2015)

Ekonomideki toplam tasarruflar;

S=¥Y-C-G

Devletin topladigi vergilerden hanehalklarina yaptigi transfer ddemelerini ¢ikardiktan sonra kalan kisma “net vergi hasi-
lati” ad1 verilir ve asagidaki gibi ifade edelir:

T=TA-TR

TA devletin toplam vergi hasilatini,
TR ise devletin sosyal guvenlik harcamalari veya sosyal yardimlar gibi hanehalklarina yaptidi 6demeleri ifade eder. Ver-
giler hanehalklarindan alinip devletin kasasina giren gelir

S=(Y-T-C)+(T-G)

ifadenin sag tarafindaki ilk terim olan (Y-=T—C), ézel tasarrufiar olarak adlandirilir. Ozel tasarruflar hanehalklarinin yaptigi
tasarruflar ifade eder. Esitligin sag tarafindaki ikinci terim olan (Y-G) ise “kamu tasarruflari” olarak adlandirilir. Kamu ta-
sarruflari devletin elde ettigi net vergi hasilatindan kamu harcamalari ¢ikarildiktan sonra kalan kisimdir. Ekonomideki
toplam tasarruflar 6zel tasarruflar ile kamu tasarruflarinin toplamindan olusur.

Kapali bir ekonomide gelirin tiketiimeyen kisminin tamaminin yatirim icin kullanildidi varsayilir. Esitlik bu durumu ifade |
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etmektedir. Toplam tasarruflar “S” ile gosterirsek asagidaki tasarruf-yatirnm esitligini elde ederiz:
=S

Ekonomideki hanehalklarinin elde ettigi toplam harcanabilir geliri asagidaki gibi vergi sonrasi gelir olarak ifade edebiliriz:
YD=Y-TA+TR

Gorildaga gibi, toplanan vergiler harcanabilir geliri azaltirken, hanehalklarina yapilan transferler harcanabilir geliri artir-
maktadir. Hanehalklarinin elde ettigi harcanabilir gelirin bir kismi tiiketim harcamalarina giderken, bir kismi da tasarruf
edilecektir:

YD=S+C

Bu esitlikteki harcanabilir gelirin tanimini yerine yazarak toplam gelir (Y) i¢in ¢dzersek,

Y=S+C+T

esitligini elde ederiz. Buna goére toplam GSYH, toplam tasarruflar, toplam tiketim harcamasi ve devletin net vergi hasila-
tinin toplamina esittir. Buradan toplam tasarruflari

S=Y-T-C

Tiiketim ve Tasarruf

Tuketim harcamalari toplam harcamalarin en dnemli bilegsenidir. Toplam harcamalar igerisindeki en buyik pay tiketim
harcamalarina aittir. Ornegin 2011 yilinda Tiirkiye ekonomisindeki toplam tiiketim harcamalari 920 milyar TL ola-
rak gergeklesmistir. Bu miktar gayrisafi yurti¢i hasilanin %71’ine karsilik gelmektedir.

Ekonomideki toplam tiketim harcamalari ekonomideki bireylerin tiketim harcamalarinin toplamindan olusmaktadir. O
halde, toplam tiketim harcamalarini hanehalklarinin tek tek gdsterdikleri tiketim davranisiyla iliskili oldugu aciktir. Bu
nedenle bireylerin tiketim ve tasarruf kararlarini nasil verdiklerini ve bu kararinhangi faktérler tarafindan etkilendigini an-
lamak toplam tuketim harcamalarini belirleyen faktérlerin daha iyi kavranmasina yardimci olacaktir.

Tiiketim ve Tasarruf Davranisi

Tiketim ve tasarrufu belirleyen en énemli unsur gelirdir. Her dénem elde edilen gelire o dénemin cari _geliri ad verilir.
Vergiler 6dendikten sonra kalan cari gelire ise cari harcanabilir gelir adi verilir. Elde edilen harcanabilir gelirin tama-
mi tiketim harcamasi ve tasarruf arasinda boltsalur.

Harcanabilir Gelir = Tiiketim + Tasarruf

Herhangi bir seyden daha fazla almak igin bagka bir seyden vazgegmek zorunda olmamiza @diinlesim adi verilir. (AS-
2015)

Kisi buglin cari gelirinden daha fazla tiketmek istediginde gelecekte cari gelirinden daha az tilkketmek zorunda kalacak-
tir. Benzer sekilde, gelecekte cari gelirinden daha fazla tiketim yapmak i¢in bugln cari gelirinden bir kismini tasarrufa
ayirarak daha az tilketim yapmasi gerekmektedir. insanlar tiiketimlerinin zaman igerisinde inigli gikisli bir seyir izlemesi
yerine istikrarli olmasini tercih ederler. Bu tercih bireylerin tiiketim-tasarruf kararlarini etkiler

lerin marjinal ti
lenir. “MPC?” olarak gdsterilen marjinal tiketim egilimi O ile 1 arasinda bir degerdir.

Marjinal tiketim egiliminin 0.75 oldugunu disinelim. Bu durumda kiginin cari gelirindeki 1000 TL’lik artisin 750 TL’sini,
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yani %75’lik bir kismini tiketim igin ayiracaktir.

Ortalama tiketim egilimi bize elimize gegen toplam gelirin her TL’sinin ka¢ kurusunun tiiketim igin kullanildigini gosterir.
Kisaca “APC” ile gosterilen ortalama tiiketim egilimi, marjinal tiiketim egilimi gibi O ile 1 arasinda bir deger alir.

Ornek; (AS-2013)

Gelir 1.200 TL
Harcama 900 TL ise

APC 900 0,75
T 1200

Beklentiler

Bireyler her dobnem yapacaklari tiketim harcamasina sadece o dénemin cari gelirini dikkate alarak karar vermezler. Tu-
keticilerin dikkate aldiklari bir diger dnemli faktér gelecek donemlerde beklenen gelirleridir.

Beklenen gelirin artis beklentisi cari dénem tlketimini artirmasi, bireylerin tiketimlerini zaman iginde istikrarli hale getir-
mek istemelerinin bir sonucudur. Beklenen gelirin azalmasi durumlarinda bireyler cari dénem tiketimlerini azaltarak, ta-
sarruf ettikleri miktari artiracaklardir.

Servet

Bireylerin veya hanehalklarinin her ddnem yaptiklari tasarruflarin toplami onlarin servetlerini olusturur. Daha formel ola-
rak tanimlayacak olursak, bir hanehalkinin serveti sahip oldugu varliklarin toplamindan borglarinin toplaminin ¢ikariima-
slyla elde edilen miktardir. Servet seviyesindeki degisikliklerin bireylerin tiketim davrani slarini etkilemesi beklenebile- cek
bir sonuctur. Servet seviyesindeki artislar cari tiketim seviyesini artiracaktir.

Hanehalklarinin servetlerini etkileyen makroekonomik gelismeler, hanehalklari nin tiketimlerini de etkileyecegi icin, top-
lam tUketim harcamalarini da etkileyecektir.

Ornegin ev fiyatlarinin diger mal ve hizmetlerin fiyatlarindan daha fazla artmasi, ev sahibi olan hanehalklarinin servetle-
rinin artmasi anlamina gelir. Benzer sekilde, hisse senedi piyasasinda fiyati endeksin Gizerinde artan bir firmanin hissele-
rine sahip olanlarin servetleri artmis demektir. S6ziinl ettigimiz bu etkiler hanehalklari nin tiketimlerini artirmalarina ne-
den olabilecegi gibi, azaltmalarina da neden olabilir

Reel Faiz Orani

> Reel faiz orani fiyat artiglarinin etkisinden arindirilmis faiz oranidir. Bu nedenle satin alma gicl cinsinden ifa-
de edilen bir orandir.
» Nominal faiz orani Turk Lirasi cinsinden 6denme garantisi ile vaat edilen faiz oranidir.

r=i-m

(Reel Faiz Orani = Nominal faiz Orani — Enflasyon) (DS-2015)
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> rreel faiz orani
» inominal faiz orani
» T ise enflasyon orani

Reel faiz oranindaki bir artigin birbirinin tam tersi iki etkisi s6z konusudur

Reel faizlerin artmasi ile k|§|Ier daha az tiketmeyi terC|h edecek ve daha fazla tasarruf yapacaktir. Bu etkiye “ikame etki-
si” adi verilir. [kam

Reel faiz oraninin yikselmesi tasarruf miktarini azaltarak tiiketim miktarini artiracaktir. Bu etkiye “gelir etkisi” adini veri-

yoruz. Gelir etkisi reel faizdeki bir artis halinde tasarruflarin azalmasina ve tiiketim harcamasinin art-
masin I r.

ikame etkisi borg alan bireyler ile tasarruf yapan bireyler igin ayni sekilde isleyecektir. Her iki tiir birey icin de reel faiz
oranindaki bir artis tiiketimi azaltacak ve tasarrufu artiracaktir. Bununla birlikte gelir, bor¢ alan bir bireyler igin farkl isle-
yecektir.

Borg alan bir birey icin reel faiz oranindaki artis, aldigi her TL igin 6demesi gereken faiz miktarini artiracagi icin, gelecek
doénem servetinde bir azalma anlami na gelecektir. Bu durum servet seviyesinin azalmasi ile ayni etkiyi yapacak ve tike-
timi azaltarak tasarruflari artiracaktir.

Faiz oranindaki artis bor¢ alan bireyleri daha az borg almaya tesvik ederken, borg veren, yani tasarruf yapan bireyler
Uzerindeki etkisi belirsizdir.

Keynesyen Tiiketim Fonksiyonu

Keynesyen tiketim fonksiyonu harcanabilir gelir ile tiketim harcamalari arasinda pozitif, yani ayni yonde bir iliski 6n-

gormektedir. Toplam tuketim harcamalarinin _cari harcanabilir gelir tarafindan belirlenen kismina
“UYARILMIS TUKETIM HARCAMALARI” VEYA “GELIRE BAGLI TUKETIM HARCAMALARI” adi verilir.

(DS-2013), (AS-2014), (AS-2015)

Harcanabilir gelirdeki artisin tiketim harcamalarini ne kadar artiracagi ise harcanabilir gelir ile tiketim harcamalari ara-
sindaki iligskinin dogasina baglidir. Harcanabilir gelir ile tiketim harcamalari arasindaki iligkiyi ise marjinal tiketim egilimi
(MPC) belirlemektedir.

Marjinal tiiketim egilimi toplam harcanabilir gelirdeki artisin ne kadarlikbir kisminin tiiketim harcamalarina gittigini

q6s terir. Marjinal tiketim egilimi kisaca “MPC” olarak yazilir ve “c” ile gosterilir. (AS-2014)

mpc =25 _
—ar ¢

Marjinal tiketim egilimi tiketim harcamalarindaki degisimin harcanabilir gelirdeki degisime orani olarak ifade edilmekte-
dir.

Ornegin toplam harcanabilir gelirdeki 100 milyon TL’lik bir artigin 80 milyon TL’si tiiketime ayriliyor ise marjinal tiikketim
egilimi 0,80 olacaktir.

Toplam harcanabilir gelirdeki artisin ne kadarlik kisminin tasarrufa ayrildigi “marjinal tasarruf egilimi”
tarafindan belirlenir. Marjinal tasarruf egilimi toplam harcanabilir gelirdeki artisin ne kadarinin tasarrufa ayrildigini

gOsterir.

Ornegin toplam harcanabilir gelirdeki 100 milyon TL’lik bir artisin 20 milyon TL’si tasarrufa ayriliyor ise marjinal tasarruf

egilimi 0,20 olacaktir. Burada marjinal tasarruf egilimini kisaca “MPS” olarak yazilir ve “s” sembolii ile gosterilir.
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1=MPC+MPS
1=c+s

Bireylerin elde ettigi toplam gelirin ne kadarinin tiiketim harcamalarina gidece- Jininin ortalama tiiketim egilimi tarafindan
belirlenir

APC = ¢
T ¥D

Toplam gelirin en fazla tamami tiiketime ayrilabilecegi icin ortalama tiiketim egilimi O ile 1 arasinda bir deger alacaktir.
Toplam gelirin tasarrufa giden kismi ise ortalama tasarruf egilimi (APS) tarafindan belirlenir.

APS 3
YD

Ortalama tasarruf egilimi de ortalama tiketim egilimi gibi O ile 1 arasinda bir deder alacaktir. Ayrica ortalama tiketim
egilimi ile ortalama tasarruf egiliminin toplami 1’e esit olacaktir

APC+APS=1.

Otonom Tiiketim Harcamalari

Keynes toplam harcamalarin harcanabilir gelir digindaki butiin faktérler tarafindan belirlenen kismina “OTONOM

TUKETIM HARCAMALARL olarak kabul etmistir. (AS- 2013), (DS-2014), (AS-2015)

Dolayisiyla otonom tiketim harcamalarini, toplam tiketim harcamalarinin harcanabilir gelire bagdl olmayan kismi olarak
tanimlayabiliriz. Keynes kisa ddnemde otonom harcamalarin dedismeyecegini 6ne surmustar.

Tiiketim Fonksiyonu

Bu fonksiyon Keynesyen tliketim fonksiyonu olarak adlandirilir. Béyle bir fonksiyonun grafigi tiketim-harcanabilir gelir
ekseninde pozitif egimli bir dogru olarak cizilir.

Keynesyen Titketim  C
Fonlesiyonu

Otonom tiiketim harcamalari degistiginde tiiketim fonksiyonu paralel olarak kayacaktir. Ornegin otonom tiiketim harca-

malarinda bir artis oldugunda tiiketim fonksiyonu yukari kayacaktir.

Marjinal tilketim egilimi ¢ degistiginde ise tiiketim fonksiyonunun egimi degisecektir.. Ornegdin marjinal tiketim egiliminin
artmasi durumunda tuketim dogrusu diklesecektir.
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NOT: Keynesyen tiiketim fonksiyonunun egimi marjinal tilkketim egilimine esittir. (AS-2013)

Yatirhm

Yatirrmdan bahsedildiginde iktisatgilarin diginda herkesin aklina blyUk olasilikla hisse senedi, bono veya gayrimenkul

Amelvin () 1] 9 g (1l _Kapsailiild GIrine u C SNnec Ar-rAll PONOSU AL

satin almak gelir.

lktisatcilar _icin_yatirim harcamalari, bir donem icerisinde _sermave mallari olarak adlandirilan _bina
makine v hizat harcamalari ile firmalarin triin klarinda m n len 1slardan olusmakta-
dir.

Sabit sermaye stokunun en énemli kismini olusturan binalar, konutlar ve konut disi yapilar olarak iki gruba ayrilir. Fabri-
ka, ofis, dikkan vb. binalar ile depo, antrepo, silo gibi yapila konut disi bina kategorisine girerler. Yeni konut ve konut di-
sI bina ingaatlari yatinm harcamalari igerisinde degerlendirilirken, daha 6nceki yillarda yapilmis bir binanin satilarak el
degistirmesi yatirrm harcamasi olarak kabul edilmez.

Yatirrm harcamalari makroiktisat agisindan iki nedenle dnemlidir:

1. Yatinnm harcamalari toplam harcamalarin tliiketim harcamalarindan sonra ikinci en buylk bilesenidir.
2. Yatirimlar bina, makine ve teghizattan olusan sermaye stokunu artirdidi igin ekonominin Uretim kapasitesiniartiririar.

NOT: Bir ekonomide igsizligin azaltiimasi icin yatirimlarin artirilmasi gerekir. (DS-2013)

Bir donemden digerine sermaye stokundaki artis net yatinnmlar olarak adlandirilir. (AS-2014)

Sermaye stokunun fiziksel veya teknolojik olarak eskimesi veya kullanilamaz hale geldigi icin yenilenmesi gereken kis-
mini amortisman olarak adlandirilir. Asinan sermaye miktarini yerine koymak igin yapilan yatirimlara ise amortisman

yatinmlari veya venileme yatinmiar adi verilir,

Amortisman orani sermaye mallarinin ortalama kullanim émriini yansitir. Ornegin sermaye mallarinin ortalama kullanim
omri 25 yil ise ve her yil esit oranda asindi§ini varsayarsak, bir birim sermayenin yillik asinmaorani d=1/25=0,04 veya
%4 olacaktir.

Firmalarin Yatinnm Kararlari

Firmalarin yatirnm kararlarinda en 6énemli iki faktér sermayenin maliyeti ve yatirimin getirisi ile ilgili beklentileridir.
Firma yatirim kararlarini etkileyen faktorler; (AS- 2013)

» Sermavenin maliveti (faiz oranlari)
» Yatinmin beklenen getirisi (karlilik)
> Yatinmin net bugiinki degeri

Beklenen Karliik

Firmalarin yeni yatirnmlar yapmasinin amaci kar elde etmektir. Bir yatinmdan kar elde edilecedi disunulUyorsa o yatirm
projesi gerceklestirilebilir. Yatirnm projelerininkarhlik orani arttikga yatirnmin gerceklesme olasiligi artacaktir. Yapilan bir
yatirimin getirisi o yatirirm yapildiktan sonra elde edilecek kardir.

Sermayenin Maliyeti ve Yatirim

Yatirimlari etkileyen bir diger 6nemli unsur da yatirnmin maliyetidir. Bir firmanin sermaye mali alabilmesi i¢in paraya ihti-
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yaci vardir. Ihtiyag duyulan bu paraya finansal sermaye adini verilir. Ihtiyag duyulan finansal sermaye borg alinarak sag-
lanacaktir. Borg almanin maliyeti ise faiz oranidir.

i (AS-2014), (AS-2015)

Yatinnmin Mali

Yiksek faiz oranlarinda yatinmin maliyeti artacagi igin firmalar daha az yatinm yapacaklardir. Duguk faiz oranlarinda ise
yatirimin maliyeti azaldidi igin yatirimlar daha karl hale gelecek ve firmalar daha fazla yatirrm yapacaklardir. (DS-2013)

wﬁmr_uammlar_auﬂ) (AS 2013)

Reel faiz oran
Reel faiz oram

h

Yatirm Yaurim

@) (b)

Net Bugiinkii Deger ve Yatirim Projelerinin Degerlendirilmesi

Bir yatirim projesinin kabul edilecek hayata gecirilmesi igin karli olmasi gerekir. Diger bir ifade ile projenin getirisinin ma-
liyetinden daha fazla olmasi gerekir. Bir projenin karli olabilmesi i¢in projenin net buginki degeri pozitif olmaldir.

Odiing Verilebilir Fonlar Piyasasi

Gelir=Harcama 6zdesliginden hareket ederek ulagilan tasarruf-yatinm esitligi:
S=l
Bu ifade bir 6zdesliktir. Bu nedenle ekonomide toplam tasarruflar her zaman yatirim harcamalarina esit olacaktir.

adlays 2 a 2 ) ar pivasa dir, Odiing verilebilir fonlar piyasasi ban-
kalarda ve dlger kredi veren kuruluglardakl flrmalara kred| olarak verilebilecek durumda olan fonlar ile firmalarin bu fon-
lara olan talebini ifade eder. S6z konusu fonlar hanehalklarinin tasarruflarindan olusmaktadir. Diger bir ifade ile 6ding
verilebilir fon arzi hanehalklarinin tasarruflarindan olusmaktadir. Odiing verilebilir fonlara olan talep ise firmalarin yatirim
amaciyla talep ettikleri fonlardan olusmaktadir. Odiing verilebilir fonlar piyasasini reel faiz oraninin 6ding verilebilir fon
arzi ve talebi tarafindan belirlendigi bir piyasadir.
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UNITE-4

BUYUME, iSTIHDAM VE VERIMLILIK

iktisadi Biiyiime

iktisadi biyiime, reel milli gelirde artis demektir. Genellikle “reel gayri safi milli hasila (GSMH)” veya “reel gayri safi yurt
ici hasiladaki (GSYH)” biiyiime ile 6lcilir. (Buna kisaca “hasila artisi/ azalis1” da diyebiliriz). GSMH veya GSYH’deki bu-
ylUme pozitif olabilecegdi gibi negatif de olabilir.

iktisadi biiyiime ile reel ulusal gelirdeki biiyiime olarak distniildigiinde daha fazla mal ve hizmetin Uretildigi, bdylece
hasilanin arttigi ve tlke halkinin daha fazla mal ve hizmet tiiketebildigi anlasilir. Bu agidan bakildiginda iktisadi biiyiime,
istikrarli genel fiyatlar diizeyi ve disik issizlik oranlari ile birlikte, 6nde gelen bir iktisadi amagtir. JToplam hasiladaki ar-

RUVUIL] (1< L DO CCC dadll] dNaArtl-

iktisadi biiviime formiilii (AS- 2013)

iki Démem Arast Hastla Fark: (Lira)
itk Dénemdeki Hastla (Lira)

Biyime Oramt =

Fiyatlarla yapilan hesaplamalar, yildan yila fiyatlardaki degismeyi de igerir. Boylece, GSMH ya da GSYH artmis goriinse
bile, bu artig, mal ve hizmet Uretimi artmadan, sadece fiyatlardaki artistan kaynaklanabilir ya da mal ve hizmet Gretimin-
deki artis hizi, fiyatlardaki artis hizindan disik olsa bile GSMH, ya da GSYH artmis goérinebilir. Boylece GSMH ya da
GSYH artisi yaniltici olabilir, GSMH ya da GSYH artmis gérinmesine ragmen, mal ve hizmet artisini yansitmamis olabi-
lir.

Fivat endeksi, belirli mal ve hizmetlerin iginde toplandidi bir “sepeti” satin alabilmek igin herhangi bir yilda ( 6rnegin
2010 yilinda) yapilacak harcamanin, ayni sepeti baz yilda (Tiirkive icin 1988) almak igin yapilan harcamaya oranidir.

Sepeti satm almak icin herhangi bir yida yapilacak harcama

Fiyat Endeksi = 100
e e Sepeti satin almak icin baz yulda yaptlacak harcama *

Nominal GSYH

Reel GSYH = ———
5 Fiyat Endeksi

Kisi Bagina Reel Ulusal Gelir

o or:

edilir.

akl b

Bu oran reel hasilanin niifusa boliinmesi ile elde

A d(ll [

olarak da tanimlanabilir.

Tirkiye’de Gelir Dagilimi

Gelir dagilimi cesitli sekillerde 6lguilir olmakla birlikte, yaygin kullanimi olan; nifusun her yiizde 20diliminin ulusal ge-
lirden aldigi pay lzerine kurulmustur.

Hasilanin ya da kigi bagina gelirin ne kadar zamanda iki katina gikacagini hesaplama igin pratik bir yontem “Z0/biyime
oranidir. 70 sayisi bliyime oranina bélinirse ilgili degerlerin ne kadar zaman sonra iki kata gikacagi anlasilir.

ORNEGIN: (AS-2013), (AS-2014), (AS-2015)
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Yilhk blyime oraninin yiizde 5 oldugunu varsayalim. 500 milyar liralik bir hasilanin 1 trilyon liraya ¢ikma stresi, 70/5=14
yil olacaktir.

Iktisadi Bilyiimeyi Neler Belirler?

Uzun dénem toplam arz egrisi, tam istihdam gelir seviyesinde (potansiyel ulusal gelir) dik bir dogrudur. iktisadi biiyiime,
tam istihdam gelir seviyesinin saga dogru kaymasini gerektirir. Hizli bdyiime oranlarinda, bu kayma daha hizli olacaktir.

il QONC PRid d e d{qa O d d g ad _C C d C g d Puyul dl -

dir: (AS-2013)

isglicti (emek)
Sermaye
Toprak

Dogal kaynaklar
Teknoloji

YV VVYVYY

istihdam

iktisadi biylimede is guictiniin (emegin) sayisi ve kalitesi (niceligi ve niteligi) nemli bir faktérdir. Ne sayl, ne kalite ayri
ayri 6nemlidir. Her ikisi de birlikte ve birbirlerini tamamlayici degerler olarak distnutlmelidir.

isgiicii, niifusun bir fonksiyonu olmakla birlikte, Uluslararasi Calisma Orgiitii (UCO; International Labour Organization,
ILO) tarafindan yapilan ve genel kabul géren tanima gore, is glicu, niifusun 15 ile 60 yas arasini kapsar ve bu yas gru-
bundaki niifusun toplam niifusa oranidir.

Bir Uretim faktoriine (isguicl, sermaye, toprak ya da girisimci) olan talebi belirlemek igin iki kavrami tanimlamamiz gere-
kir: Marjinal Griin hasilasi (MUH) ve marjinal faktor maliyeti (MFM).

> Marjinal Uriin Hasilasi; Uretime katilan son isginin isletmenin toplam hasilasina yaptigi katki, ya da, toplam
hasilada meydana getirdigi degisikliktir. (AS-2014), (DS-2015)

> Marjinal Faktér Maliyeti: Firmanin istihdam ettigi son isginin, firmanin toplam maliyetinde yaptigi degisikliktir.
(DS-2014), (AS-2015)

Firma istihdaminda su kurali gézetecektir: istihdam ettigi her iscinin toplam hasilasina yaptid1 katkiyi, bu isci icin katla-
nacagl maliyetle karsilastiracak; toplam hasilaya yaptigi katki (MUH), toplam maliyette meydana gelen degisiklikten
(MFM) biiyiik oldugu stirece is¢i istihdamina devam edecek, her ikisi birbirine esit olunca (MUH= MFM) istihdam1 durdu-
racaktir.

'I - I-I I -I -I- e I I I I I I I I ! I- .

1. s glcl talebinin yetersiz oldugu zamanlarda tam zamanli galisma yerine yari- zamanh calisma gorilebilir.
Ayrica, bazi firmalar yari zamanl isglicu talep edebilirler. Birgok 6grenci, bu sekilde istihdam edilmektedir.

2. Gegerli Ucretlerden ¢alisma imkani oldugu halde bu Ucreti veya ¢alisma kosullarini begenmeyip ¢alismayan ki-
siler gonullii issiz olarak adlandirilir.

3. Belirli bir sire is aradiktan sonra is bulamadiklari i¢in is aramaktan vazgecgen ve is guicl piyasasi disinda sinif-
landirila bir grup daha vardir ki, bu gruba da Uimitsiz isciler denir.

Okun Yasasi (Kanunu): Dogal issizlik orani ile cari igsizlik orani arasindaki fark nedeni ile potansiyel hasila kaybini
Olcen bir katsayidir. (AS-2014), (AS-2015)

iktisadi biiyimenin en 6nemli faktorlerinden olan sermaye, giinlik yasamda sikca kullanilan para vebenzeri kavramlari
degil; dretimde kullandigimizfabrika, makine, ekipman, ofis, isyeri, depo, baraj, enerji santrali, yollar, képrdler, limanlar,
havaalanlari, demiryollari, ulastirma araglari, haberlesme uydulari ve her tirlG ulastirma arag ve ekipmani kapsar.
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Uretim fonksiyonu: Veri teknoloji altinda, isgiicii ve sermayenin bir araya gelerek hasilayi Giretmesini gésteren mate-
matiksel iligkidir.

3 ] s a s ) klidir. Yeni yati-
rimlar, isgucu (emek) icin yeni is olanaklarlnm da agllma3| demektir. Yat|r|mlar|n yapllab|lme3| Ulkenin tasarruf yapa-
bilme kapasitesine baghdir. (Tasarrufun kaynaklari, milli gelir hesaplamalari sirasinda gésterilmisti. Tasarruf-yatirnm esit-
liginin, bir ekonomideki en dnemli denge kosuludur)

Arastirma ve gelistirme galismalari sonucunda yapilan yeni buluslar, yeni yonetim teknikleri teknolojik ilerlemeyi sagla-
maktadir. Teknolojinin bize sagladi§i en 6nemli katki, ayni miktar tretim faktoériini kullanarak daha fazla dretim yapa-
bilmemizi saglamasidir.

Verimlilik

B|r uretlm faktorindn dretime yaptlgl katk|y| anlamanln bir yolu, verimlilik kavramini anlamaktan gecger. Verimlilik, lire-

X

ranidir. Verimliligi, “isgucu (emek) verimliligi” veya “sermaye ve-

P

rimliligi” olarak dlgulur. Bunun yaninda “toplam faktor verimliligi (TFP) de hesaplanabilir. (AS-2015)

> Toplam Faktor Verimliligi: Toplam hasilanin (Uretimin), bu Gretimi (hasila) Greten sermaye stogu ve is gu-
ctine (emek) oranidir. (AS- 2014), (AS-2015)

»  Bir ekonomi igin verimlilik disikliginin en énemli sonucu biyime oranlarinda karsilasilacak sorunlardir. (AS-
2013)

ad ] 3 ] aalidir. Teknolojik gelisme
Uretim faktorlerlmn daha verimli kuIIanllmasma on acar. Eger hem Uretim faktorlerl artlyorsa ve hem de her faktér daha
verimli kullaniliyorsa hasiladaki artis, Uretim faktérlerinin bliyime hizindan daha fazla olur. Boylece iktisadi biyime, top-
lam faktor buyimesi ve Uretim faktdrlerinin buylimesinin toplami olacaktir:

iktisadi Biyiume Orani= Toplam Faktér Biyiime Orani + Uretim Faktorlerinin Biiyiime Orani

NOT: iktisadi biiyimenin en énemli kaynag verimlilik artisidir. (AS-2013)
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UNITE-5

PARA VE ENFLASYON

A dild Ddid

olarak tanimlanir, (DS-2013

Odeme araci olarak tarinte deniz kabuklarinin, Il. Diinya Savasi’nin esir kamplarinda sigara paketlerinin, altin ve giimiis
gibi degerli metallerin kullanildigi gérilir. Paranin islem amagh kullanimi, deger belirleme ve deger saklama fonksiyon-
larinin olmasi dolayisiyla diger varliklarla beraber serveti elde tutma yolu olarak insanlar tarafindan elde tutulur.

Para Nedir? Paranin Onemi Nereden Gelir

Paranin olmadigi toplumlarda, mal aligverisleri bir malin diger bir malla degisimi yoluyla gergeklestirildi. Bir malin diger bir

malla degistirildigi sisteme takas (barter) sistemi denir.

Gunimuizde de takas sistemi az da olsa hala aligverislerde kullaniimaktadir. Fakat takas sistemi alig-veris igin etkin bir
yol degildir. Clinkl takasin gergeklesebilmesi igin farkli mal arayan veya almak isteyen iki kisinin karsilagsmasi bunlarin
her birinde de digerinin aradigi malin bitlin ézellikleriyle mevcut olmasi gerekir. Kisilerin bulugsmalari gii¢ ve zaman ali-
cidir.

Para kullanimi ticareti kolaylastirir ve takas i¢in en uygun aligveris partnerini aramayi gereksiz kilar. Paranin degisim
araci olarak kullanilmadidi bir ekonomide mal ve hizmet dedisimi icin gecen zaman, emek ve cabalarin toplamina iglem

maliyeti denir. (DS-2015)

Paranin Fonksiyonlari

Paranin;

>
>WI”'I
> Deg Kl I fonksivonl

Degisim Araci Olarak Para

Bireyler herhangi bir mal satin aldiginda bu mal karsiliginda saticiya para 6demesinde bulunur ve paranin alinan mal
karsiliginda saticiya transferi paranin deg@isim araci olarak kullaniimasini ifade eder.

Hesap Birimi Olarak Para

Para ekonomik dederin dlciilmesi icin temel bir birimdir. Ulkemizde neredeyse biitiin mal ve hizmet fiyatlari, Gicret-
leri, varhk degerleri alacak ve borglari Turk lirasi cinsinden ifade edilir.

Deger Saklama Araci Olarak Para

Ekonomik bir birim olarak bireyler cari gelirlerinin hepsini cari ddonemde tiketmeyip, bir kismini gelecekte kendileri tu-
ketmek veya kendilerinden sonra gelecek kusaklarin tiiketmesi igin tasarruf ederler. Yapilan bu tasarruflar ise birikmis
olarak kigiye atalarindan kalan miraslarla birlikte o kisinin servetini olusturur.

Serveti para olarak elde tutmanin getirisi yoktur veya ¢ok disiktir. Para disi diger varliklarin daha yiksek getiri sagla-
malarina ragmen paranin deger saklama araci olarak tutulmasinin temel nedeni paranin iglemlerde en kolay miubadele
aracina doénusen yani en likit varlik olmasindan kaynaklanir.
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Likidite parasal olmayan bir varligin 6demelerde kullanilacak bir nakit (para) aracina dénUstiriimesindeki goreceli hiz
ve kolayligi temsil eder. (DS-2014)

Para Cesitleri: Mal ve Fiyat Para

Para olarak kullaniimazsa dahi kendi basina bir deger tasiyan varliklarin dedisim araci olarak kullaniimasi durumunda
bu varliklara mal para denir. Mal paraya en iyi 6rnek altin ve glimUstir. (DS-2014)

Para olarak tedaviilde olan varlik e§er degerini, 6deme araci olarak kullaniimasi ve ayni zamanda kabul edilmesini ta-
mamen kanuni zorunluluktan aliyorsa ve para olmak diginda herhangi bir degeri yoksa o paraya fiyat para denir. Gu-
nimuzde kullandigimiz paralar fiyat paraya ornektir. (DS-2015)

Para Arzi ve Parasal Biiyiikliikler

Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) farkli parasal biyiklik tanimlamalariyapmistir. TCMB en dar para tanim-
lamasini dolagsimdaki para arzi igin yapmistir. Dolasimdaki para, ticari bankalar disindaki firmalar ve hane halkinin elle-
rinde tuttuklari madeni ve kagit paralardir. Bu parasal blyUklik MO olarak tanimlanir.

Para arzi ayni zamanda para tabani olarak adlandirilir ve dolasimdaki paraya ilaveten bankalarin merkez banka-
sindaki mevduatlarini da icerir.

Para tabani ticari bankalar disindaki firmalar ve hane halkinin ellerinde tuttuklari madeni ve kagit paralar ile bankalarin
merkez bankasindaki mevduatlari toplamindan olusur.

Bunun disindaki parasal buyuklik tanimlamalari ise;
» M1: En dar kapsaml resmi para 6lguisu olan M1, basit anlamda nakit ve vadesiz mevduat hesaplarini kapsar.

» M2: M1 parasal buyukliginan icindeki batiin kalemler de dahil olmak tzere ilaveler bankalardakivadeli mevdu-
atlardir.

» M3 parasal buyuklugu ise; M2 + kisa vadeli hazine bonolari + finansman bonolari + tasarruf bonolari + banka
akseptanslar

Para Arzi

Para arzi bir ekonomideki dolagimdaki para miktaridir. Fiyat, paranin 6deme araci olarak kullanildigi modern ekonomi-
lerde para arzi Merkez Bankalari (MB) tarafindan belirlenir.

Para arzindaki degisme ile reel faizler kanaliyla reel milli gelirdeki dedismeyi aciklayan bu siirece pa-
ranin gecis mekanizmasi adi verilir ve bu mekanizma parasal bir degismenin faiz oranlarini ters yonde ve reel ge-
liri ayni ydnde nasil etkiledigini ifade eder. (DS-2015)

Bankalar ve Para Yaratimi

%100 Rezerv Bankacilidl ve Para Arzi: Bankanin kabul ettigi fakat kredi olarak veremeyip kasasinda tuttugu mevduata

rezerv ve butin mevduatlarin rezerv olarak tutuldugu sisteme ise %100 rezerv bankaciligi adi verilir.

Bankalarin Para Yaratmasi: Kismi Rezerv Bankaciligi; Bankalarin kabul ettikleri mevduatlarin belli bir oranini rezerv
olarak kasalarinda tutup geri kalan kismini kredi olarak talep edenlere verdigi sisteme kismi rezerv bankaciligi sistemi

ve rezerv olarak tuttuklari orana ise rezerv orani adi verilir.

NOT: %100 rezerv bankaciliindan kismi rezerv bankaciligina gecilirse piyasada para arzi artisi gerceklesir. (DS-
2013)
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Para Yaratma Siireci ve Para Garpani

Para yaratimi; sistemde bagska bankalarin olmasi ve krediyi kullananlarin bu krediyibir harcamada kullanmasi ve bu
6demeyi alan kisinin ise bu miktar tekrardanbagka ikinci bir bankaya mevduat olarak yatirmasi durumunda ortaya ¢ikar.

Ticari bankalarin her bir TL'lik rezervden yaratmis oldugu para miktarina para carpani denir.
1

Para Carpant = —

R

R: Zorunlu rezerv orani

Para Politikasi Araglari

Merkez Bankasinin para politikasi araglari;

> Acikpi islemleri
> Zorunlu rezerv (karsilik) oranlar
> Reeskont orani

Acik Piyasa iglemleri (DS-2014)

Merkez bankasinin pivasadaki hazine tahvil ve bonolari gibi finansal varliklari bono piyasasindan sa-

tin almasi ve karsiliginda ise piyasadaki bono ve tahvil saticilarina nakit para 6demesi yapmasidir.
Merkez bankasinin para arzini artirmak icin halktan (piyasadan) devlet tahvil ve bonolarini alirken parayi kullanmasina

aclk piyasa alimlari denir.

Zorunlu Rezerv (Karsilik) Orani Politikasi

Bankalarin para yaratim mekanizmasinda da ifade edildigi Uzere merkez bankasi rezerv oranlarini arttirtip azaltarak
bankacilik sisteminin yaratacagi para miktarini etkiler ve para arzini kontrol eder. Eger merkez bankasi para arzini ar-
tirmak istiyorsa, zorunlu rezerv (karsilik) oranini azaltir ve bu suretle bankalarin mevduatlarindan verebilecegi kredi ora-
nini artirarak para g¢arpanini buydltir. Zorunlu karsilik oranlarinin degistiriimesi, bankalarin 6ding verebilecekleri fonlarin
miktarlarini etkilemeyi amaclayan ve fazla likiditenin sterilizasyonu igin kullanilan bir para politikasi aracidir.

Sterilizasyon, merkez bankalarinin, cesitli nedenle ortaya cikan para arzi artisini dengelemek icin yaptiklari acik piya-
sa islemidir. (DS-2013), (DS-2014)

Zorunlu karsiliklarin temel fonksiyonlaric

Bankacilik sisteminin riskinin azaltiimasi

Para arzini ayarlamak

Kisa vadeli faiz oranlarinin istikrarina yardimci olmak
Likidite yonetimi

Senyoraj geliri elde etmek

VVYVYVYVYV

Senyoraj: Paranin liretim maliyetiyle (zerinde yazili deder arasindaki farktir. (DS-2014)

Reeskont Orani Politikasi

Reeskont orani merkez bankasinin sistem igindeki bankalara kredi agmak igin kullanmis oldugu ve piyasa faizine gére
daha disik veya daha yuksek olabilen faiz politikasi aracidir.

Reeskont faiz orani merkez bankasinin sistem icindeki bankalara kredi agma durumunda uygulamis
oldugu faiz oranidir ve Merkez Bankasinin parasal blytklUkler ve para arzi biylime orani konusunda nasil bir politi-
ka amagladiginin gdstergesi olarak algilanir. (DS-2013), (DS-2014)
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Para Arzini Belirleyen Faktorler

Para arzinin merkez bankalari tarafindan belirlenir fakat merkez bankalarinin uygulamis olduklari politikalarinin yani sira
hanehalklari nin ve bankacilik sisteminin ortak davranislarida etkilidir.

Hane halklarinin parayr mevduat olarak bankalarda tutup tutmamalari bankacilik sisteminin para yaratma mekanizmasi-
ni etkiler. Paranin yastik alti tutuldugu bir toplumda mevduatlarin az veya hi¢ olmamasi para ¢arpanini ve sonugta yara-
tilan para arzini etkiler. Bu sebeple merkez bankasi para arzinin kontroli noktasindahane halki davranigina bagimhdir.
ikinci sorun bankalarin kredi verme istek ve yetenekleri ile ilgilidir. Merkez bankasinin para arzini arttirmayi amagladigi bir
ortamda eger bankacilik sistemi atil rezervler bulundurup sonugta agcmis oldugu krediyi azaltiyorsa merkez bankasi
amacinda basarisiz olacaktir

Portféy Dagilimi ve Varliklarin Talebi

Servet sahipleri, servetlerini farkh reel ve finansal varliklar arasinda nasil dagitacaklari na, diger bir deyisle servetlerini
ellerinde hangi varliklar olarak tutacaklari- na karar verme durumundadirlar. Servet sahibinin elinde tuttugu farkli varlk
demetine portfoy, kisilerin hangi varliklari ve bu varliklardan hangi oranlarda ellerindebulunduracaklari kararina ise
portfoy dagihm karari denir.

Varlik Talebini Belirleyen Faktorler

Kisilerin portfdy dagilim kararlarini;

Varliklarnin likiditesi

Varlidin iri

YV VYV VY

Para Talebi ve Etkileyen Faktérler

Para talebi servet sahibinin servetinin ne kadarlik kismini elinde parasal varliklar olarak (nakit, vadesiz tasarruf ve seya-
hat ¢eki) bulundurdugunu ifade eder ve bu karar portféy dagilim kararinin bir pargasidir.

Kisinin ve makroekonomik anlamda butin toplumun servetin ne kadarlik kismini elde para olarak tutacagi ve sonug ola-
rak da ne kadar para talep edecegini belirleyen faktorler, fiyatlar genel duzeyi(P), reel gelir (Y), reel faiz orani (r), bekle-
nen enflasyon (1re), paraya uygulanan nominal faiz orani (parasal varliklarin nominal getirisi) (im), servet (W), risk, para-
sal olmayan (para disi) varliklarin likiditesi ve 6deme teknolojilerindeki gelismislik dizeyidir.

lan iliskisi; (DS-2013)

» Parasal varliklarin nominal getirisindeki bir artis, para talebinde artisa sebep olur.

» Servetteki bir artis yapilacak islem miktarini arttiracagi i¢in para talebinde artisa sebep olur.

» Risk, parasal olmayan varliklarin risklerindeki bir artis géreceli olarak riski dusuk olan varliklarin talebini arttirir ki
bunlardan birisi de para oldugundan para talebi artar.

» Parasal olmayan varliklarin likiditesindeki bir artis parayi elde tutmanin cazibesini azaltacagdi i¢in para talebinin

dismesine sebep olur.

> Odeme teknolojilerindeki gelismislik diizeyindeki ilerlemeler elde para tutma zorunlulugunun azalmasina bagli
olarak para talebinde azalmaya neden olur.

> Gelirdeki %1’lik bir artigin reel para talebinde % kaglik artisa sebep olacagini gésteren katsayiya para talebi-
nin gelir esnekligi denir.
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> Faiz oranindaki %1’lik bir artigin para talebinde % kaglik azalmaya sebep olacagini ise para talebinin faiz
esnekligi gosterir.

Parasal Bilyiime ve Enflasyon

Reel para arzi ile reel para talebi esitligi bize ayni zamanda fiyatlar genel diizeyindeki dedismelerin (enflasyon) sebepleri
konusunda da ipuglari verir. Eger son esitlik yeniden dizenlenir ve P esitligin sol tarafina alinirsa,

M
T AT D)
sonucuna ulasilir. Bu esitlik nominal para arzindaki artiglarin fiyatlar genel diizeyinde artisa, reel para talebindeki artigla-
rin ise fiyatlar genel diizeyinde azalisa sebep olacagini gosterir. Yani enflasyonun parasal bir olgu oldugunu ifade eder.

Para Piyasasi Dengesi

Varliklar piyasasinda denge para piyasasinda denge olmasi durumunda gergeklesir.

Bu noktada para piyasasi dengesi; (DS-2015)
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UNITE-6

DISA KAPALI VE DISA AGIKEKONOMIDE DENGE

Denge Gelir Diizeyinin Belirlenmesi: Toplam Gelir-Toplam HarcamaYaklagimi

Toplam gelir-toplam harcama ydntemiyle denge gelir diizeyinin belirlenmesini, g farkl model ¢cergevesinde incelenir.

» Birinci modeli kamunun yer almadigi disa kapali model olarak adlandirilir.

> Ikinci modelde kamu harcamalarina da yer verilir, ancak dis ticareti yine modelin disinda birakilir. Bu modele de,
kamunun yer aldigi disa kapali model adi verilir. ilk iki modele genel olarak kapali ekonomi modeli de diyebiliriz.

» Son olarak, ikinci modele ihracati ekleyip ithalati ¢cikarirsak disa acik bir ekonomi modeline ulasiriz. Bu nedenle
ele alacagimiz Uguincl modele agik ekonomi modeli adi verilir.

Kamunun Yer Almadigi Disa Kapali Ekonomide Denge Gelir Diizeyinin Belirlenmesi

Disa kapali bir ekonomide denge gelir duzeylnln beI|rIeneb|ImeS| |(;|n ilk olarak toplam harcamalan tammlayahm D|§a
kapali ekonomide : :

(DS 2015)

AE =C +l

Ekonomide dengenin olusabilmesi igin, gelir ile harcamalarin esitlenmesi gerekir.
Y = AE

Bunu sdyle de yazabiliriz:

Y=C+l

AE
AE=Y

+
L AEECHT
4
. AE,=140+08

l

780f========mmmmmmmmeaaaa
1’\; Stoklarda Planlanmarmig

Artig: Uretim Diiger
JOOf============n-- Q- ----- :

G20 [ mmsisg * E
> ‘!’_\'\E. Stoklarda Planlanmamig

Diisiig: Uretim Artar
140 o

0 600 700 800 Y

Ekonominin denge gelir diizeyi, 700 birimlik gelir diizeyinde olugsmaktadir. 700 birimden daha kuguk gelir diizeylerinde
toplam gelir, toplam planlanmis harcamalardan daha kiguktir. Bu nedenle planlanmamis stoklar azalir (tablonun son
sttununda - degerler bu durumu gdstermektedir). 700 birimden daha yilksek gelir dizeylerinde ise toplam gelir toplam
planlanmis harcamalardan daha buyik oldugundan, planlanmamis stoklar artar

Kamunun Yer Almadigi Disa Kapali Ekonomide Garpan

Carpan: Bir ekonomide reel toplam ciktinin denge diizeyindeki degdisiminin, dissal degiskendeki degisime orani olarak
tanimlanir. (DS-2014)
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1 1 1
Carpan = PSS ~T—MPC 1-¢

Ornek; (DS-2015)

MPC=0,8 oldugunda, MPS=1-0,8=0,2’dir. Carpanin degeri de 1/0,2=5tir. 100 TL’lik yatinm harcamasi yapildiginda etki-
si 500 TL olacaktir.

Ornek; (DS-2013)

C=100 + 0,6Y tuketim fonksiyonu olan ekonomide Y’nin énindeki katsayi olan 0,6 MPC’yi verir. Bu ekonomide 50 TL’lik
Yatirrm harcamasi yapilirsa milli gelire etkisi;

AY =

1 —l].-ExEﬂ =125TL

Kamunun Yer Aldigi Disa Kapali Ekonomide Denge Gelir Diizeyinin Belirlenmesi

harcamalari ve net vergi gelirleri (T).

Devlet gesitli islerin ylrtyebilmesi igin kirtasiye malzemeleri, gida maddeleri, giyim esyalari, mobilya vb. gibi nihai tiike-
tim harcamalari yapar, gorevlendirdigi personeline (memur ve isgi) tcret 6der, alt yapi (baraj, yol, havaalani vb.) olus-
turmak igin yatirnm yapar. Bunlar kamunun cari ve yatirrm harcamalaridir.

Bunun yaninda devlet, ulusal gelirde bir mal ve hizmet karsili§i olmaksizin da bazi kesimlere édemelerde bulunur. Or-
negin issizler igin igsizlik 6denegdi, emeklilerin maaslar vb. gibi. Bu tur giderlere de transfer harcamalari (TR) diyoruz.
Devlet tium giderlerini karsilamak icin ¢esitli butce gelirleri elde eder. Kamunun en dnemli gelir kaynaklarindan birisi ver-
gilerdir (TA).

Hanehalklarinin devlete yaptigi vergi 6demesi ile devletten aldigi transfer 6deneklerini dikkate alirsak, harcanabilir gelire
(YD) ulaginz:

YD=Y—(TA-TR)

TA-TR terimine net vergi geliri (T) adini veriyoruz:
T=TA-TR

Buna gore, harcanabilir geliri séyle de yazabiliriz:
YD=Y-T

Hanehalklari, tiiketim harcamalarini harcanabilir gelire gore yaparlar. Buna goére toplam tiketim fonksiyonunu harcanabi-
lir gelire dayanarak yeniden sdyle yazabiliriz:
C=C (YD)

Yatirim harcamalarini digsal olarak dikkate almaya devam ediyoruz. $Simdi kamunun da yer aldidi kapali bir ekonomi igin
toplam harcamalari yazalim:
AE=C+I1+G
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Denge gelir dlizeyini belirlemek igin toplam geliri, toplam harcamalara esitlememiz gerekir:
Y = AE
Y=C+I1+G

AE = C+ YD+ T + G Diga kapali kamunun oldugu ekonomide toplam harcama. (DS-2013)

Kamu Harcamalari Garpani

1 1 |
MPS 1—-MPC 1-r¢

Kamu Harcama Carpant =

AY = xAG

-_—

Ornegimizde MPC=0,8 oldugundan, MPS=1-0,8=0,2'dir. Kamu harcamalari garpaninin degeri de 1/0,2=5tir. Kamu har-
camalarinin 20 birim artirildigini varsayalim. Buna gore, denge gelir artigi 100 TL olacaktir.

Vergi Carpani
c c
¥ [ = = ——
ergl Carpani =% .

Kullandigimiz érnede goére vergi carpanini hesaplayalim. MPC=0,8 ve MPS=0,2’dir. Buna goére vergi ¢arpani

Vergi Corpant = T -4

NOT: Vergi carpani kamu harcamalari carpaninin dederinden mutlak sayi olarak daha kiicuktir.Negatif deger
alan tek carpan vergi carpanidir.

Denk Biitge Carpani (DS-2014), (DS-2015)

Denk bitge garpani, toplam gelir diizeyindeki degisimin kamu harcamalarindaki degisime oraninin 1’e esit olmasidir.

Disa Acgik Ekonomide Denge Gelir Diizeyinin Belirlenmesi

Dunyanin buyuk bir kismi baska Ulkelerle dis ticarete katiliyor, bagka Ulkelerde yatirmlar yapiyor, buyuk miktarlarda fi-
nansal sermaye Ulkelerarasinda dolasima giriyor. Dolayisiyla disa kapali bir ekonomi modeli, ger¢ek diinyayi temsil et-
mekte yetersizdir. Bu nedenle, dis ticaret (ihracat, ithalat), sermaye akimlari, déviz kuru gibi kavramlarin da
modele k tilmasi, ekonominin toplam denge gelir dizeyinin belirlenmesi icin dogru ve gercekci bir yaklasim
olacaktir.

Bir Ulkenin, yurtdisiyla yaptigi mal-hizmet alim ve satimlari (ithalat, ihracat), turizmden elde edilen gelirler, sermaye
akimlari gibi yurtdisiyla gergeklestirdigi iktisadi islemleri, 6demeler bilangosu (ya da ddemeler dengesi) adini verdigimiz
bir muhasebe kaydiyla kayit altinda tutulur. Odemeler bilangosu ayni zamanda tlkenin déviz arz ve talebi hakkinda da
bilgi saglar.

Odemeler dengesi iki ana kalemden olusur: Cari islemler dengesi ve sermaye ve finans islemleri dengesi.

» Cariislemler hesabinin en 6nemli alt kalemi yurtdisiyla mal alim-satimi, yani ihracat (X) ve ithalattir (M).
» Cari islemler dengesinin ikinci 6nemli alt kalemi, hizmet alim ve satimlaridir.
» Cari islemler hesabinin Uglinci alt kalemi yatinmdir (varlik satinalinmasi).
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» Cariislemler hesabinin dérdlncu alt kalemi transferlerdir. |

Disa kapali ekonomiyi analiz ederken ekonominin toplam harcamalari (¢ ana kalemden olusuyordu: Yurtigindeki hane-
halklarinin toplam tiketim harcamalari (C), yurticindeki firmalarin toplam yatirim harcamalari (1) ve kamunun harcamala-
r (G).

Disa acik bir ekonomi icin toplam harcamalari tanimlamak igin bu tG¢ harcamaya, iki harcama kalemini ekleyecegiz: ihra-
cat (X) ve ithalat (M). Bu iki harcama kalemini, net ihracat (NX) bigiminde tek harcama kalemi olarak da goésterebiliriz: NX
=X-M.

Disa acik bir ekonominin toplam harcamalarini séyle yazabiliriz:
AE=C+I1+G +NX

Disa acik ekonomi igin ihracat fonksiyonunu digsal kabul edecegiz. ithalat ise, yurtici toplam gelirin pozitif yénlii bir fonk-
siyonudur:
M =mY, O<m<1

Ekonominin toplam geliri arttikga, toplam ithalat dizeyi de artar. Bu artigin hangi diizeyde olacadini, marjinal ithalat egi-
limi (m ya da MPM) belirlemektedir.

Ornegin m=0,2, ekonominin toplam gelirindeki her 100 birimlik artisin 20 biriminin ithal mallara harcandigini ifade etmek-
tedir.

Disa Acik Ekonomide Carpan

1 1
1-MPS+MPC 1—=c+m

Disa Actk Ekonomi Carpant =

1
AY = —— xANX
l-c+m
Ornegimizdeki sayisal degerleri dikkate alarak garpanin degerini belirleyelim ve baslangigta 80 birim olan ihracatin 100
birime ¢iktigini, yani 20 birim arttigini varsayarak, denge toplam gelir diizeyindeki degismeyi hesaplayalim. MPC=0,8 ve
MPM=0,2 kabul etmistik.

1
Y =1os+v02"
Carpan degeri; 2,5
Milli gelir artigi 50 TL'dir.

Toplam Talep (AD) ve Toplam Harcamalar Arasindaki iligki

Ekonominin genel fiyatlar diizeyinin ylkselmesi satin alma glctinin dismesi anlamina gelir ve toplam harcamalar aza-

lir; flyatlar genel duzey| dugerse topIam talep duzeyl artar. Bu nedenden dolayi, fiyatlar genel diizevindeki bir viik-
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Daha Diisiik Fiyatlar G;
Genel Diizeyi
Durumundaki Tiiketim P CO

\_ . Daha Yiiksek Fiyatlar
Genel Diizeyi

Durumundaki Tiiketim

0 Y

Para Politikasinin Toplam Harcamalara Etkisi

Para politikasinin toplam talep lzerinde ne 6Olgide etkili olacagi faiz oranlarinin para politikasina olan duyarliligina, yati-
rim harcamalarinin faiz oranina duyarlihdina ve harcama ¢arpaninin buyuklugine baghdir.

Faiz oranlari distikgce; tiketim harcamalari artar, yatinm harcamalari artar ve toplam harcamalar artar. (AE egrisi yukari
kayar) Yatirimlarin faize duyarliligi arttikga faiz disUsinin toplam harcamayi artirici etkisi de yikselir.

Do6viz Kurunun Dig Ticaret ve Toplam Harcamalara Etkileri

Uc farkh déviz kuru sisteminden séz edebiliriz. Esnek, sabit ve gézetimli déviz kuru sistemleri. (DS-2013)

1. Esnek doviz kuru sisteminde doéviz fiyatlari, serbestge isleyen déviz piyasasindaki arz ve talep dengesiyle belir-
lenir. Para yetkilileri ya da hikimet bu sistemde déviz piyasasina midahalelerde bulunmaz. Déviz arz ve tale-
bindeki degisimlerin etkisiyle ddviz fiyatlarinin yikselmesine dévizin deger yitirmesi, digmesinede dévizin deger
kazanmasi denir.

2. Sabit doviz kuru sisteminde Para yetkilileri ya da hikimet déviz fiyatlarini dogrudan belirler. Bu nedenle eko-
nomide serbestce isleyen bir dviz piyasasi yoktur.

Para yetkilileri ya da hiikiimetin déviz fiyatini artirmasina devalliiasyon (déviz kurunun degerini diigiirme), dii-
slirmesine de revaliasyon (déviz kurunun degerini yiikseltme) denir. (DS-2014)

3. Gozetimli doviz kuru sisteminde para yetkilileri déviz kuru piyasasinin sinirli bir esneklikle calismasina izin verir-
ler. Saptadiklar alt ve Ust bantlar arasinda déviz kurunun piyasa tarafindan olusumuna izin verirler, bu bantlarin
disina ¢ikilmasi durumlarinda piyasaya doviz surerek-¢ekerek midahalelerde bulunurlar.

Denge Gelir Diizeyinin Belirlenmesi: Tasarruf-Yatinm Esitligi Yaklagimi

Gelirin iki bicimde kullanimina yakindan bakmak dnemlidir.

» Birincisi toplam gelir, yurtiginde Uretilmis olan mallara dogrudan harcanabilir. Buna enjeksiyonlar adi verilir. Diga
acik ekonomide yurticinde Uretilen mallara yonelik dért ana harcama (enjeksiyon) kalemi soyledir: Yurtigindeki
hanehalklarinin tiketimi (C), yurticindeki yatirrm harcamalari (I), kamu harcamalar (G) ve yurtdisinda yasayan-
larin yapacagi harcamalar, yani ihracat (X).

> Ikincisi, toplam gelirin yurtiginde Uretilen mallara harcanmayan kismidir. Bu tiir gelir kullanimlari nedeniyle gelirin
bir kismi harcama déngisintn disina kaydiriimaktadir. Hanehalklarinin tasarruflar (S), devlete 6denen net ver-
gi (TL) ve yurtdiginda uretilmis olan mallarin satin alinmasi, yani ithalat (M). Bunlarin toplamina da sizintilar adi
verilir.

Sizintilar ve enjeksiyonlarin calismasi ikiz acik teorisi ile aciklanabilir. ikiz Agik, biitce acidi ve dis ticaret aciginin
birlikte gérilmesi durumudur. (DS-2014), (DS-2015)

UNITE-7
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TOPLAM TALEP (AD)- TOPLAM ARZ (AS) MODELI

Toplam Talep

Toplam talep, belirli bir zaman dénemi boyunca ekonomideki tim nihai mal ve hizmetler i¢in yapilan harcamalarin top-
lamidir. Toplam talep AD kisaltmasi ile kullanilir. Agik bir ekonomideki tim harcamalarin formll basitce soyledir:

AD=C+I+G+NX
AD=C+I|+G+X-M

Toplam talebi olusturan bilesenler; (DS-2014), (DS-2015)

C: Ozel Kesim Tiiketim Harcamalari

I: Ozel Kesim Yatirim Harcamalari

G: Kamu (Devlet) Harcamalari

NX=X-M: ihracat harcamalar ve ithalat harcamalari arasindaki farktir. Cok basit anlamda bir Glkenin dis ti-
caret dengesini ifade eder.

PwbdeE

Toplam Talep Egrisi. her fiyat seviyesinden hanehalklari, firmalar ve hiikiimetin satin almak istedigi

mal ve hizmetlerin miktarlarini goésterir. Egri fiyatlar genel seviyesi (P) ve milli gelir diizeyi (Reel GSYH) arasinda
sol yukaridan sag asagiya dogru yani negatif egimlidir. (DS-2013)

Negatif egimi agiklamaya yoénelik 3 etkiden s6z edilebilir.

Bunlar sirasiyla:

> Servet
» Eaiz Orani
» Doviz Kuru etkileridir

Servet Etkisi tiketim ve fiyat seviyesi arasindaki bir iliskidir. Fiyat seviyesinde meydana gelen bir dusUs, tiketicilerin
daha zengin hissetmelerine yol acacaktir. Bu da tiketicileri daha fazla tiketmeye ydneltecektir.

Faiz Orani Etkisi de fiyat diizeyi ve yatim arasindaki bir iligkidir. Daha dusuk fiyat seviyesi daha dusuk faiz orani an-
lamina gelir. Bu da yatinm mallari igin daha fazla harcamay: getirir. Yatirnm harcamalarinda meydana gelen bu artis top-
lam talepte bir bagka artig nedeni olacaktir.

Doéviz Kuru Etkisi ise fiyat dizeyi ve net ihracat (NX) arasindaki bir iligkidir. Turkiye'de fiyatlar genel dizeyinde bir du-
susun faiz oraninda bir dislis anlamina gelecektir. Diinyaya kiyasla Turkiye’de meydana gelecek bu faiz orani duslsi de
Tuark Lirasr’nin diger Ulke para birimlerine gére deger kaybetmesi sonucunu getirecektir. Turk Lirasr’'nin deger kaybi
Turkiye’nin net ihracat rakamlarini olumlu ydénde destekleyecektir. Net ihracattaki bu artis yine toplam talebin miktarinda
artis anlami tasiyacaktir.

Toplam Talep Egrisinde Neden Kayma Olur

Fiyat ve miktar arasindaki karsilikli hareketler AD egrisi Uzerinde kalinacagdi anlamini tasir. Veri olan fiyat dizeyinde ta-
lep edilen miktari belirleyen faktérlerde meydana gelecek degdisimler AD egrisinde bir kayma nedeni olacaktir. GSYH'yi
olusturan 4 bileseni harekete gecirecek nedenler AD egrisinin kaymasina yol acacaktir.

AD egrisinde kaymaya sebep olabilecek faktérler 3 ana baslik altinda toplanabilir. Bunlar: (DS-2013)
1. Beklentiler
2. Yabancilarin milli gelir ve fiyat duzeyleri
3. Hukumetin izleyecegi politikalardir
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NOT: Bu faktorlerle ilgili olumlu gelismeler AD egrisini saga kaydirirken, olumsuz gelismeler sola kaydirir. |

AD egrisini saga kaydiran harcama hareketleri ile sola kaydiran harcama hareketleri birbirinin tam tersi ydonlerdedir. TU-
ketim, yatirrm ve kamu harcamalarinda bir artis nedeni ile ihracatta bir artis ama ithalatta azalma nedeni AD egrisinin saga
dogru kaymasina; yani toplam talebin artmasina (milli gelirin ylkselmesine) ve fiyatlar genel seviyesinin yukselme- sine
yol agacaktir. (DS-2014)

AD edrisi sola kayarsa (toplam talepte azalma seklinde bir durgunluk olursa): bu durumda fiyatlar ge-
nel seviyesi ve GSYH diisiis gozlenir. (DS-2014), (DS-2015)

Toplam talebi olusturan 4 harcama bileseni ayni zamanda toplam harcamalar modelinin de 6nemli pargalaridir. Bu yliz-
den, tiketim, yatirrm, kamu ve net ihracat harcamalarinda meydana gelecek bir degisiklik hem toplam harcamalar egri-
sinde (AE) hem de toplam talep egrisinde (AD) bir kaymaya neden olacaktir.

Toplam Arz (DS-2013)

rini gosterir. Toplam arz egrisi genel olarak AS kisaltmasi ile gosterilir.

AS egrisi uzun dénemde dikey kabul edilir. Kisa ddnemde ise pozitif bir egime sahiptir

Genel Olarak Toplam Arz Belirleyicileri

Toplam Arz iliskisinin temel faktdrleri 3 baslik altinda toplanabilir. Bunlar,

1. Kaynak fivatlan
2. Teknoloji
3. Beklentiler

Kisa Donem

Kisa dénemde fiyat dizeyi arttik¢a firmalar daha fazla mal ve hizmet Uretip arzedeceklerdir. Firmalar artan fiyatlari ken-
dileri icin daha fazla kar potansiyeli olarak algilayacak ve bunun i¢in arzlarini arttiracaklardir. kisa donem toplam arz
miktari ile fiyat dizeyi arasinda pozitif bir iliski vardir. 6 j drisinin i idi iliski i -

jvesi ile i i d onlii ilesi o Bu ayni yonlu iliskiyi aciklamaya ¢a-

SQUCT INIKLAal_drd N0a GOCTIU VO L

lisan 3 temel teori vardir:

1. Yanhs Algilamalar Teorisi
2. Yapigkan Ucret Teorisi

3. Yapiskan Fiyat Teorisi

Yanhg Algilamalar Teorisi: Fiyatlar genel seviyesinde meydana gelen degisimler, arz edenleri gegici olarak yaniltabilir.
Arz edenler islem yaptiklari piyasada ya da genel olarak tim piyasalarda bu fiyat degisiminin nasil etki yaratacagini tam
olarak algilayamayabilirler. Dusuk fiyatlar genel seviyesi géreceli fiyatlar Gzerinde yanlis algiya yol acabilir. Bu yanlis al-
gilama arz edenlerin arz ettikleri miktarlari azaltmaya yoneltebilir.

Yapigkan Ucret Teorisi: Bu teori, firmalar ve iscilerin ticretler hakkinda bir sézlesme Uizerinde anlastiklarini ve fiyat dii-
zeyi olusmadan 6nce nominal Ucretlerin sabitlendigi kabulline dayanir. Sabit Ucretler s6z konusu iken artan fiyatlar fir-
malar i¢in daha fazla kar olasiligini yaratacaktir. Bu durumda firmalar artan fiyatlara reel ¢ikti miktarlarini arttirarak ce-
vap vereceklerdir.

Yapigkan Fiyat Teorisi: Bu teori, firmalarin Grinlerine ait fiyatlarin piyasada olup bitene aninda cevap verememesi var-
sayimina dayanir. Fiyat yapiskanliginin olasi sebepleri su sekilde siralanabilir:
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1. Firmalar ile masteriler arasinda yapilan uzun dénemli anlagmalar,
2. Meni maliyetleri,
3. Firmalar fiyatlarda ¢ok sik degisiklik yaparak misterilerine rahatsizlik verip onlari kaybetmek istemez.

Kisa Donem Toplam Arz Egrisinde Kayma Nedenleri

Kisa dénemli toplam arzin artmasina ya da azalmasina yol acan faktdrler 4 ana baslik altinda toplanabilir. Bunlar; (DS-
2015)

.
Arz soklan

YV V VYV

NOT: Kisa dénem arz egrisinin yukarida siralanan nedenlere bagli olarak sola ya da saga kaymasi mumkunddr.

Uzun Dénem

Uzun dénemde bir ekonominin mal ve hizmet Uretimi emek, sermaye ve dogal kaynak arzlari ile tim bu tretim faktorle-
rinin Uretimde kullaniimasini sadlayacak halihazirdaki teknoloji diizeyine baglidir. Fiyatlar genel seviyesi bu faktorleri

uzun dénemde etkilemez. Bu yiizden AS edrisi ‘dodal cikti orany’ seviyesinde dikey bir hal alir.

Uzun dénemli toplam arz egrisinde kaymaya yol agacak nedenler 4 ana baslik altinda toplanabilir:

1. _Emek iliskili _n nler
2. rm iliskili_n nler
3. Dodal | K iliskili

4_Teknoloiik bilgi iliskili ten

Potansiyel GSYH: Tam istihdam dlzeyindeki reel GSYH, kaynaklarin tam olarak kullanildijinda tretilen mal
ve hizmetleri belirtir

SRAS egrisinin saga ya da sola kaymasina neden olan faktérler: Ekonomik buyime; emek, sermaye, ara mal girdi fiyat-
larindaki degisim.

Ekonomik buyime ile SRAS ve LRAS egrileri saga kayar. Emek ve girdi fiyatlarinin artmasi ile SRAS egrisi sola kayar,
LRAS egrisi etkilenmez.
KISA VE UZUN DONEM TOPLAM ARZ EGRILERI

N8 e g vy Utes shaam

P )
* D
£ P
e
i HES
RN v vemoima
KISA DONEM UZUN DONEM
TOPLAM ARZ EGRISI TOPLAM ARZ EGRISI
(SRAS) (LRAS)

AD-AS Modelinin igleyisi

AD-AS Modeli gogunlukla iktisadi dalgalanmalari agiklayabilmekte kullanilir. Bu anlamda iktisadi dalgalanmalara baki
masi gerekir. iktisadi dalgalanmalar diizensiz ve éngériilemezdir. Ekonomik dalgalanmalar iktisat literatiiriinde “is dén-
gusU” olarak adlandirilir.

GSYH'da meydana gelen dedisimlerin, issizlik oraninda meydana gelenlerle ters iliskili oldugu soylenebilir.
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Durgunluk donemleri issizlidin ciddi boyutlarda yukari yonli ivme kazandigi donemlerdir.

En Uygun Makroekonomik Denge Nerededir

Kisa donemli dengenin uzun dénemli dengeye gore enflasyonist ya da deflasyonist bir agikla gergeklesmesi halinde tam
istihdam dizeyinde dengeninsaglanabilmesi igin yeni makroekonomi politikalarina ihtiyag duyulacaktir.

» Deflasyonist acik durumunda potansiyel milli gelir kisa dénemli denge milli gelirinden daha fazladir.

» Enflasyonist acik, ekonomideki asiri talebin sonucunda kaynaklarin tretim igin asiri sekilde kullanildigini gés-
terir.

Durgunluk ve Daralma

Ekonomik daralma durumunda fiili milli gelir diizeyi, uzun dénemli denge diizeyinin altinda gerceklesiyor demektir. Da-
ralma ya toplam talepten 6tiru (talep soku) ya da toplam arzin dogru yerde olmamasindan (arz soku) dolayi agiga gika-
bilir.

ol acab eK Dbir diger heden de te 3 oKud

bir dig ] ] 3 adur. Toplam arz egrisinin
kunu makroekonomik isleyise eklemis olacaktir.

ROTNOITIIK Cl U

sola kaymasina y

(11U d Cdlid dVd . !
ol agacak herhangi bir neden ters arz so

Ekonomilerin kendi hallerine birakildiginda dogru yolda ilerlemelerine yardimci olan 3 temel aragtan bahsetmemiz gere-
kir.
> Ik olarak tiiketim talebinin yaratti§i olumlu havadan bahsetmek gerekir.
» Reel faiz oranlarindaki degisimler, toplam talebin duraganlastiriimasinda ve ekonomik dalgalanmalarin olumlu
yonde gevrilmesinde 6nemli yardimcilik yapmaktadir.
> Uretim faktérlerinin reel fiyatlarinda yasanan degisimler, ekonomik dalgalanmalarin yénlendiriimesinde énemli
rol Ustlenir.
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UNITE-8

EKONOMIi POLITIKALARI VE iSTIKRAR PROGRAMLARI

Ekonomi politikalarinin ulasmaya calistigi 6ncelikli amaclar;

YV V VYV

Bu amagclardan sapmalar oldujunda ortaya cikacak olan sonuglar; issizlik, blyime sorunlari, enflasyon ve dis denge so-
runlaridir.

Bu olumsuzluklarin devam etmemesi ve ekonomik dengelerin yeniden saglanmasi igin istikrar programlari uygulanmak-
tadir. igerik ve yéntem agisindan zamanla degisime ugrasa da istikrar programlari genelde su bes unsuru icermektedir.

Program sonrasi enflasyon hedefi,

Mali istikrarin sekli ve biiyukliigii,
Uygun para politikasi,

Doéviz kurunun hedefle uyumlu seviyesi
Gelirler politikasi kullanimi.

ok wnRE

Ekonomi Politikasi Tanimi

Politika kavrami genis olarak distunuldigunde “belli bir amaca ulagmak icin karar alinmasi ve bu kararin uygulanmasi”
olarak tanimlanabilir. Dolayisiyla ekonomi politikasi da “devletin belli ekonomik amagclara ulasmak igin karar almasi ve
bu kararin uygulanmasi” seklinde tanimlanabilir.

Basarili bir ekonomi politikasi uygulamasi icin gerekli temel sartlari su sekilde siralanabilir: (DS-2015)

ilke ve amaclar. kesin v liskisiz olarak belirlenmeli

YV VYV YV

Burada basitlikten kastedilen politikanin uygulanmasi ile ilgili kisi ve kurumlarin mimkun oldugu kadar az sayida olmasi-
dir. Uygulama ile ilgili kisi ve kurumlarin sayisi ne kadar artarsa uygulamada gecikme ve karisiklik riski o kadar artar.

Ekonomi Politikasi Amagclari

Ekonomi politikasinin amaglari ile kastedilen, “ulasiimak istenen hedefler” veya “elde edilmek istenen sonuglardir”.
Ornegin enflasyonu énleyip “fiyat istikrarini saglamak”, “tam istihdami gergeklestirmek”, “yiiksek biiyiime hizlari elde et-
mek”, * .

O6demeler dengesini saglamak”, “gelir dagilimini iyilestirmek”, ekonomi politikasi modelinin temel amaglarini olus-
turur.

Fiyat Istikrari

s ari. k ] alama fiyat d ‘ adla asidir. Fiyat istikraririn saglanmasindan
s6z edilince bir ekonominin genel fiyat duzeylnde meydana gelen devamli degismelerin 6nlenmesi anlagilir. Bu degisim
fiyat endeksleri ile 8lgiliir. En ¢ok kullanilan fiyat endeksi TUFE’dir.

Toptan Esya Fiyat Endeksi: Bir ekonomideki genel fiyat dlizeyini ve paranin satin alma gtctndeki degisimleri belirlemek
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icin secilmis mallarin toptan fiyatlari izlenerek diizenlenen endekstir.

Tam Istihdam
Tam istihdam, genis ve dar anlamda olmak Uzere iki sekilde tanimlanmaktadir.

» Genig anlamda tam istihdam, bir Ulkedeki mevcut Uretim faktorlerinin (emek, sermaye, toprak, girisimci) tama-
minin Uretimde kullaniimasi durumudur.

> Dar anlamda istihdam, Uretim faktorlerinden sadece emek faktoriiniin iretimde tam olarak kullanildigi du-
rumu ifade eder. (AS-2015)

Ekonomik Biiyiime

Ekonomik biiyiime: sermaye stokundaki artis. teknolojik ilerleme. dogal kavnaklarin gelisimi ve lire-
im faktorleri kullaniminda verimlilidin sadlanmasi son reel milli gelirin villik olarak masidir. Bu

artisin oransal blayUtkligtine de blylime hizi denir.

Ekonomi politikasinin amaglarindan biri olan biyime, Il. Dinya Savasi’ndan sonra 6nem kazanmigstir. Gerek gelismekte
olan ulkelerin savas sonrasi dénemde buyuk bir kalkinma hamlesi igine girmeleri gerekse gelismis Ulkelerin dengeli bir
buyume hizini koruma cabalari 6zellikle 1950’lerden sonra ekonomik blyliime ve kalkinma konularinin ekonomi politika-
sI icinde 6nem kazanmasina neden olmustur.

Odemeler Bilangosu Dengesinin Saglanmasi

Odemeler bilangosu, belli bir dénemde (genellikle 1 yil) tilke ekonomisi ile diger Ulkeler arasinda yapilan her tirli 6de-
menin durumunu goésteren bilangodur. Bilangconun pasifinde diger Ulkelere yapilan édemeler, aktisnde ulkeye yapilan
6deme girdileri gdzukur.

Dis 6demeler dengesinde ac¢igin olugsmasinin degdisik nedenleri vardir. Bunlardan en énemlisi yapisal bozukluklardan
kaynaklanan nedenlerdir. Bir ekonomide ham madde yoninden asiri disa bagimhligin olmasi, gbsteris nedeniyle ks
mallar ithalatinin fazlaligi, sanayilesmelerini tamamlamamis olmalari ve bu nedenle ihracat imkanlarinin sinirli olmasi
gibi nedenler 6demeler dengesinde agiklara sebep olmaktadir.

Adil Gelir Dagiliminin Saglanmasi

Gelir dagilimi bir ekonomideki toplam gelirin Uretim faktorleri ya da birey ve aileler arasindaki dagilimi seklinde yorumla-
nabilir. Ozellikle az gelismis Ulkelerde gelir dagiliminin iyilestirimesi sosyal adalet digtincesinin baskisiyla ortaya gikan
bir amag degildir. Gelir dagiliminin iyilestiriimesi bugiiniin az gelismis Ulkelerinde hizli kalkinmasinin 6n sartidir. i¢ paza-
ri blyltmek ise toplumun gelir seviyesini yikseltmekle mimkuin olacaktir.

Ekonomi Politikasi Amaclari Arasindaki Celigkiler

Ekonomi politikalari amaclari arasinda cok énemli celiskiler bulunmaktadir. Ornegin; ekonomik biylimeyi saglayip igsiz-
ligin azaltiimasi amac olarak belirlenmis ise uygulanacak politikalar fiyat istikrarinin bozulmasi na (enflasyon) sebep ola-
caktir. Clnkl ekonomik buylime ve istihdam artisi amaglarina ulasabilmek igin kullanilabilecek araglarin baslicalari sun-
lar olabilir; kamu yatirimlari arttirilabilir, transfer 6demeler hizlandirilabilir, Gcret ve maaslar yikseltilebilir.

Ancak bu araglar devreye sokuldugunda fiyat istikrarinin bozulacagi, enflasyon hizinin yiikselecegi bu durumu da g6z
onlne almak gerekir. Eger fiyat istikrarini saglamak amaglanmis ise bu durumda blyimede gerileme ve disuk istihdam
s6z konusu olacaktir.

Ekonomi Politikasi Araglari

Ekonomik sireci istenen amaglar dogrultusunda yonlendirici olan arac degdiskenler genel olarak;
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> P it
> Mall ltil
> Gelirl litil laral landiniabili

Para Politikasi

Para politikasi, belirli ekonomik amaglari gergeklestirebimek igin merkez bankasi tarafindan para ve kredi kosullarini
kontrol etmek Uzere yapilan islemlerdir. Merkez bankasi belirlenen amaglar dogrultusunda kontroli saglayabilmek igin
acik piyasa islemleri, reeskont politikasi ve zorunlu karsiliklar olmak Uzere (¢ aragtan yararlanmaktadir.

Maliye Politikasi

Maliye politikasi, ekonomide ulasiimis bulunan dengeyi korumak veya daha iyi bir dengeye gegmek ya da ortaya ¢ikan
dengesizlik hallerini gidermek amaciyla kamu kesimi gelir, gider ve borglanmalarini kullanarak uygulanan politikalarin
tumudar.

Maliye politikasi, devletin vergi almak, harcama yapmak, borglanmak ve biltge yapmak gibi hak ve yetkilerinden yararla-
narak ekonomi politikasi amagclarini gergeklestirmeyi saglayan bir politikadir. Maliye politikasi temel olarak devlet bitcesi
ile yaratiimektedir.

Maliye politikasi iki sekilde uygulanabilir;

1. Otomatik stabilizatorler (dengeleyiciler) aracihdi ile
2. Istege bagh politikalarin devreye sokulmasi ile.

kiiciik cap azla derin olmayan ekonomik sorunlarin kendilidinden denge
gesizliklerin capi bliyudikce istege bagh politikalarin devreye sokulmasi gerekir.

Gelirler Politikasi

Yuksek enflasyonun gelecede aktarilmasi, enflasyonist beklentileri kérikleyerek enflasyonun yayilmasina neden olmak-
tadir. Gelirler politikasi ile baslangigta ortaya ¢ikan enflasyon hedef alinmakta, fiyat-lcret-fiyat sarmalinin ortaya ¢ikmasi
onlenmeye galisiimaktadir. Gelirler politikasi uygulamasi ile Ucret ve fiyat seviyesinin belirlenmesine dogrudan miidahale
edilmesi amaglanmaktadir. Bdylece Ucretlerin ve fiyatlarin reel milli hasiladan daha hizli artmasinin éniine gegilmesi
saglanacaktir.

istikrar Programlari

Ekonomik istikrar programlari denildiginde ekonominin ne gekilde degistiriimek istendigi anlagiimaktadir. Ekonomik istik-
rar programi uygulamasinin temel amaci istikrarsiz olan ekonomik dengeyi istikrarli hale getirmektir. (Bunu yaparken de
yanlizca istikrarli degil ayni zamanda arzu edilen bir dengeyi gergeklestirmek s6z konusudur.)

Baslica ekonomik istikrarsizlik tirleri;

_En.f.L@&n..
Qdemeler dengesi acik ve fazlahiklar
Kamu aciklari

YV V V

istikrar programlarinin amaci da ekonominin iginde bulundugu duruma gére enflasyonla miicadele, issizligi énleme, biit-
¢e acigini azaltma, dis agik ve fazlalarini giderme seklinde ifade edilmektedir.

Ortodoks Istikrar Programi

38



IKTISADA GIRISII

Ortodoks istikrar programlarinda; para arzinin kontroll, kamu agiklarinin azaltiimasi, déviz kurunun devalliasyonu, fiyat-
larin serbest birakilmasi ve sibvansiyonlarin kaldiriimasi gibi énlemler yer almaktadir.

Ortodoks politika uygulamalari; (DS-2014), (DS-2015)

Siki para politikasi

Kamu agiklarinin azaltilmasi, kamu gelirlerinin artiriimasi
Déviz kurunun devaliasyonu

Fiyat kontrollerinin kaldiriimasi

Ucret kontrolleri

Siibvansiyonlarin kaldiriimasi

VVVYVVY

Devaliiasyon, milli paranin dis de@erinin disuriimesi yolu ile ithalati pahalilandirip, ihracati ucuzlatmak ve bdylece d6-
viz girisini ¢ikisina gore hizlandirmaktir. Dig 6demelerinde acgik veren, yani ihracati ithalatindan az olan lke, ulusal pa-
ranin dig degerini indirerek ihracatini artirip ithalatini azaltabilir. Sonug olarak da dis denge saglanir ve agik kapanir.

Heteredoks Istikrar Programi

Heteredoks programlar geleneksel (Ortodoks) istikrar politikasi araglari yaninda kapsaml fiyat ve lcret kontrolleri gibi
gelirler politikasI unsurlarini icermesidir.

Heterodoks programlarin amaci, enflasyonu hizla ve kalici bir sekilde distrmektir. Genellikle yiiksek kronik enflasyonun
yasandigl ekonomilerde tercih edilmekte, istikrar programinin inandiriciligini da artirmaktadir. Heterodoks istikrar prog-
ramlari enflasyona karsi “sok tedavisi” seklinde uygulanmaktadir.

Heterodoks istikrar programi, ortodoks programin siki para, maliye ve sabit kur politikalari ile gegici fiyat ve Ucret kontrol-
leri, butce aciklarinin kapatiimasi amaciyla kamu kesiminin disipline sokulmasi ve parasal reform uygulamalarini igerir.

En tipik bigimi fiyatlarin dondurulmasi olan bu kontroller_yiiksek enflasyonu hizh bir sekilde asadi cekmek ve issiz-
lik malivetlerinin azaltilmasi icin kullanilan araclardir. (DS-2013)

1. Amaglari
2. Kullanilan politika araglari,
3. Performanslari yoninden karsilastirabilir

Kullanilan politika araglari agisindan; ortodoks istikrar politikalari, siki para ve maliye politikasi ile sabit kur politikasini
tercih etmekte ve kamu agiklarinin biyuk élglide azaltiimasini ya da tamamen ortadan kaldiriimasini 6ngérmektedir. Buna
karsilik heterodoks istikrar politikalari siki maliye politikalari ni hedesemekte, ikinci agsamada genisletici para poiti- kasina
izin vermektedir.

GSMH’nin buyidme oranini disurdr.

Endustriyel bliyiime oranini disurdr.

Ekonomide durgunluk ve igsizlik yaratir.

Heteredoks istikrar programlarinda ise daha yiiksek biyime hizi ve daha az issizlik elde edilmektedir.
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IKTISADA GIRISII

Ortodoks programlarin, amaclari;

> Odemeler bilangosunun siirekli olarak iyilestiriimesi,
» Yurtici enflasyon oraninin hizla distrilmesi,
» Kisa zamanda hiper enflasyonun hafifletiimesidir.

IMF Tipi Istikrar Programi

IMF tipi bir istikrar programlari 6ncelikle bir iilkenin dis ekonomik iligkilerinin istikrarini saglamaya yoénelik koordi-
neli bir para-maliye ve ddviz kuru politikasini icermektedir. IMF destekli istikrar programlarinin uygulanmasini gerekli ki-
lan faktorlerden en énemlisi, dis 6demeler dengesinde ortaya ¢ikan agiklardir.

IMF tipi istikrar programlannin iceridi; (DS-2014), (DS-2015)

Paranin devalliasyonu

Siki para politikasi

Siki maliye politikasi

Ticaretin serbestlestiriimesi
Ucretlerin kontroli

Piyasa faiz oranlarinin ylkseltiimesi
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