QOFCoOMIr

UNITE 7
Makro Iktisadi Politikalarin Etkinligi

Giris

Ekonomileri yonetenler ekonomide goriilen dalgalanmalar (business cycles) yumusatmay1
ve mimkiinse ortadan kaldirarak ekonomiyi stabilize etmeyi hedeflerler. Ciinkii stabil
kosullar altinda tiiketim, tasarruf ve yatirnm kararlar1 dengelenebilecek ve ekonomi
genelindeki 6ngortlebilirlik artacaktir.

mli husus
i kontrol

Makroekonomik politikalara iliskin olarak dikkat edilmesi gereken iki
bulunmaktadir: Bunlardan birincisi, teoride yurt disindaki gelismelerin
edilemez varsayillmasindan otiirti dikkate alinan potansiyel ¢ikt1 6l¢ceginin
olarak degerlendirilmesi geregidir. Ikincisi ise, takip edilecek potansiyel ¢
nominal degil; reel degerler ile ele alinmasi gerekliligidir.

Uygulama Tercihi
Bir ekonomide yasanan soklara ya da dengeden sapni@
uygulanmamas1 gerektigini savunan iktisatgilara
ekonominin performansi acgisindan tehdit olarak deg
maliye politikalarindan birini ya da
yeglemektedirler.

tizde politika yapicilar
i soklara yonelik para ve

Miidahale Karsit1 Teorisyenleri

Ekonomiye miidahaleye c¢o
degerlendirilebilecek ekonomi
icin yalmzca kisa donemde yanil
kisa donemde yaratilan
savunurlar.

i alarinin reel degiskenleri etkileyemeyecegi
umlu hava” yaratabilecegini; uzun donemde ise
lumlu Wiavadan ¢ok daha olumsuz sonuglara yol agacagini

Liberal distniirle
gerekirse bir

sinin miimkiinse otomatik bir mekanizmaya baglanarak,
s1 kullanmaksizin piyasa kosullarina gore diizenlenmesini;

iktisadi ac1
olacagi
politi

a olacagi gibi bu sekilde bir kararin da bir getirisi ve bir de maliyeti
dir. Burada getiri daha 6ngorilebilir ve daha piyasa yanlis1 bir para
maliyet, miidahale hizinda kayip ve ekonomik dalgalanmalarin
s1 olacaktir.

Ote yandan diizeltici maliye politikalar1 da liberal ekonomistler tarafindan sert bicimde
elestirilmektedir. Onlara gore devlet ekonomide minimum rol iistlenmeli ve basta ekonomik
alanda olacak bicimde 6zgtrliik ortamini saglayip korumalidir.

Glintimiizde pek ¢ok politika yapic1 “miidahale etmeme” politikasina iliskin argiimanlara
kismen katilmakla birlikte ekonomiyi kisa donemde dengelemenin 6nemli bir gereksinim
oldugu tizerinde hemfikirdir. Ne var ki ekonomiye etki eden ve potansiyel ¢cikti diizeyinden
sapilmasina yol agan bir soka karsilik bir politika uygulanmasi kararlastirildiginda
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uygulanacak politikanin verimliligini degerlendirmek ve sinirlarini bilmek biiyiik 6nem arz
etmektedir.

Politika Uygulamada Farkl Perspektifler: Klasik-Keynesyen Gorts Ayrimi

Klasik ve Keynesyen goruslerin temel ayrim noktalarindan biri, ekonominin gsoklar
karsisinda kisa donemde tam istihdam gelir diizeyini koruyup koruyamayacagi sorusuna
verdikleri yanitlardir.

Para ve maliye politikalari incelendiginde Klasik ve Keynesyen perspektif bizlere farklilasan
argiimanlar sunmaktadir. Ayn1 model ¢ercevesinde farkli yorumlarin ortaya asinin iki
temel nedeni bulunmaktadir. Bunlar, Klasik ve Keynesyen persp onominin
dengelenme siirecinin hiz1 ve para politikasinin etkilerine iliskin farkli dii

Klasik ekonomistler fiyatlarin hizli uyarlandig1 ve dolayisiyla elenmenift’ de hizh
gerceklestigi bir ekonomiyi tasvir ederler. Ote yandan Key; f’atlarln uzun
donemde ekonomiyi otomatik olarak dengeye getirecegini le birlikte bu
dengelenme siirecinin bazen yillar siirebilecegini ve bu i minin ciddi hasar
alabilecegini savunurlar.

Ote yandan parasal degisimlerin etkisine iliskin olarak goris temelde paranin
ekonomiyi gercek anlamda etkileyemeyé€egini ifa eden miibadele denkleminden
hareketle para arzindaki degisikliklerin ya igatlar ge diizeyini etkileyecegini ve reel

fiyat ayarlama stireci uzun st
cikt1 diizeyinin artirilmasi hem
bir ifadeyle Keynesyenlere gore p
kisa donemde etkilidir ve
da toplam talebi uyara

aninin dusirilmesi miimkin olacaktir. Baska
isimler uzun dénemde etkisiz olmasina ragmen
yarip hizli bir sekilde dengelemek icin kendi basina ya

: 11k kez 1968 yilinda kullanilan “Monetarist” terimi Milton
ile o6zdeslestirilmistir. Monetarizm, para stokunun basta
konomideki sorunlarin temel kaynagi oldugunu savunan ekonomik

Monetarist Goru,su
Friedman ve
enﬂasyon ol

ise gore tliketim harcamalari, reel faiz oraninin degil; siirekli gelirin bir
fonksiyo . Stirekli gelir ise uzun dénemde beklenen ortalama gelir diizeyini ifade
etmektedir.

Monetarist goris tarafindan adaptif beklentiler teorisi olarak aciklanan duruma gore
ekonomik birimlerin parasal degisimler nedeniyle kisa donemde yanilsama sonucu reel ve
nominal ayrimini yapamadigini ancak zaman igerisinde bunu fark ederek uzun dénemde
yeniden eski reel kosullara geri dondiiklerini ortaya koymaktadir.

Monetarist goriise gore para arzini olmasi gerekenden fazla artirarak ekonomiyi kisa

donemde uyarmak uzun donemde ayni istihdam diizeyi icin daha ytiksek bir enflasyon
oraninin ortaya ¢ikmasi anlamina gelmektedir. Enflasyon probleminin ¢éziimlenmesi icin ise
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istihdam kayiplarini goze alarak siki bir para politikasi izlenmesi 6nerilmektedir. Bu durum
Phillips Egrisi ile gorsellestirilebilir.

Monetarizm para politikalarinin etkinliginin her daim maliye politikalarina kiyasla daha
fazla olacagini savunur. Monetaristlere gore maliye politikalar1 kisa doénemde etkili
olabilmekle birlikte uzun dénemde yalnizca istikrarsizlik yaratacak ve biitge aciklar,
hiikiimet bor¢lulugunda artislar ile yiiksek faiz oranlarina yol agabilecektir.

Monetarizmin en 6nemli eksiklerinden biri ekonomileri etkileyen negatif arz soklarina ve
negatif talep soklarina ¢ok fazla egilmemis olmasidir. Oysa ger¢ek hayatta ekonomileri
derinden etkileyen arz ve talep yonlii pek cok sok olup bir¢ogu para arzi ile doggirdan iliskili
degildir.

Monetarist goriisiin ortaya ¢ikmasi ile Klasik arglimanlarin oturtuldugu 1o eller
daha saglam hale getirilmis ve ekonominin otomatik dengelenme anizmaSia verilen
onem vurgulanarak kisa dénemde paranin yansiz olmamasi bu, cefesinde teorik
bir temele oturtulmustur. Ne var ki gerek adaptif beklentiler m onleri gerekse
de kisa donemde parasal degisimlerin reel degiskenlexi ilmesine yonelik
aciklamalarin tatmin edici olmamasindan 6tiirii Monetari sUBir list seviyeye tasiyan
Yeni Klasik gortis ortaya ¢ikmistir.

Yeni Klasik Diistince: Yeni Klasik goriis tam
gercek hayattaki kosullarla daha iyi bagda
onemli farklarindan biri modelde be i
olmasi, dolayisiyla kisa dénemde (@
yapabildiginin kabul edilmesidir.

i basta olmak jizere temel Klasik varsayimlari
ayabasar r. Monetarist goriise kiyasla en
aptif &gil; rasyonel beklentiler bigiminde
birimlerin reel ve nominal ayrimini

Rasyonel beklentiler; ekono
deneyimlerden ziyade reel degis
olusturduklar1 beklenti magelidir.

c gelecege yonelik beklentilerini ge¢mis
0z onlinde bulundurarak ve gelecegi baz alarak

Yeni Klasik gortise go
parasal degisimlegi
beklenmedik bi

i gostermesi ise normalde miimkin degildir. Ancak
litikasinin bir nedenden otird ekonomik birimler tarafindan

yanlis algila orumlanmasi (misperception) durumunda ekonomide reel etkiler
gortlebile

Yeni se gore beklenmedik bir sok sonrasi ekonomik birimlerin bilgiyi yanls
yorum sonucu kisa dénemde parasal degisimlerin reel etki ortaya ¢ikarmasi miimkiin

hale gelmektédir. Ancak sok beklentilere dahil edildiginde etkisiz hale gelmekte ve reel gelir
diizeyini etkileyememektedir.

Yeni Klasik goriise gore kisa donemde beklenmedik genisletici para politikalar ile
ekonomiyi uyarmanin uzun doénemdeki maliyeti enflasyon ve ekonomide goriilecek
volatilitedir. Monetarist goriisten 6nemli bir fark daha tam da bu noktada ortaya
cikmaktadir.

Yeni Klasiklerin makroekonomi literatiiriine yaptiklar1 6nemli bir katki da Lucas Kritigi
kavrami olmustur. Buna gore ekonomik birimlerin davranislarini ve verilen etkilere yonelik
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tepkilerini analiz eden modeller bir kere ekonomik birimlerin beklentileri degistikten sonra
kullanilamaz hale gelirler. Yani soz gelimi ge¢miste aralarinda iliski bulunan iki degisken
(ornegin beklenen enflasyon ve dongisel issizlik) ekonomik birimlerin bu iliskiyi
ongormeye baslayip beklentilerini bu sekilde olusturmasi ile birbirinden kopuk hale
gelebilirler.

Reel Konjonktiir Teorisi: Reel Konjonktiir Teorisi, Klasik gortisiin varsayimlar ve ¢ikarimlar
bakimindan 6ziine dondiigii fakat bu doniisii ok daha modern ve radikal teorik araclarla
gerceklestirdigi bir goris olarak ortaya cikmistir. Teori, ayni akimdan gelen Monetarist ve
Yeni Klasik gorislerle benzer bi(;imde paranin notr oldugunu vurgular ve ekonomik

gore dalgalanmalar arz soklar1 kaynakli olup aslinda ekonomik i in stirekli
optimizasyonunun bir sonucudur. Sonug olarak dalgalanmalarin tama
Pareto optimaldir. Dolayisiyla dalgalanmalar bir dengesizlik unsuru olarak k
dalgalanmalara yonelik her tirlii politika da gereksiz gorilir.

Reel Konjonktiir Teorisine gore parasal degisimlerin
dogurabilmesi olarak yorumlanan bu durum aslinda b
icermektedir. Buna gore biitiin ekonomik birimler gibi m
rasyonel beklentiler sayesinde gelecegi 6ngérecek m i

bir nokta ise analizlerde zaman ayrimi yapi
donem ayrimini ortadan kaldirir ve y;

1dir. ReelKonjonktiir Teorisi kisa ve uzun
donefd dengesinden bahseder.

ortamda faaliyet gosterebilmesi
mekanizmasinin daha iyi ¢calisma

duzenlemeler yapilarak otomatik dengelenme
ilir.

Yeni Keynesyenler: 198Q1i yallar talarinda Keynesyen akima iliskin gortisleri mikro
temellere dayandirarak aya calisan ve bunu biiylk 6lciide basariyla yapan Yeni
Keynesyen akim o 1

Yeni Keynes ekonomide isverenler emek piyasasinda bulunanlarin homojen bir
grup olma adirlar ve bu grubun icinden en kalifiye olanlar1 secmek isterler. Bu
durumd@i elemanlarin kit olmasi nedeniyle isverenler arasinda bir rekabet so6z

iscilere piyasay1 temizleyen diizeyden daha yiiksek ticretler onerilmeye

heterojen bifgrup icerisindeki kalifiye elemanlarin temini ile verimlilik artisini beraberinde
getirmektedir. Dolayisiyla reel anlamda aslinda etkin licret 6deyen firmalar bu fcreti
odedikleri iscilerden daha fazla verim alabildiklerinden otiirii herhangi bir zarara
katlanmamaktadirlar.

Yeni Keynesyenler fiyatlarin yapiskanhigini ise aksak rekabet piyasalarinin goriilmesine
baglamaktadirlar. Yeni Keynesyen gorts, Ortodoks Keynesyenlerin kisa donemde sabit ticret
varsayimini kabul etmekle birlikte negatif talep soklar1 karsisinda reel {icretin en azindan
ylukselmeyecegini gosterebilecek bir mekanizma ortaya koyabilmistir.
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Yeni Keynesyenlere gore firmalarin fiyatlarini kolaylikla degistirmemelerinin 6nemli bir
nedeni de menii maliyetleridir. Menli maliyetleri, firmalarin fiyatlar1 yeniden belirlemesi ve
yeni belirlenen fiyatlar1 miusterilere ilan etmelerine iliskin tiim maliyetleri kapsamaktadir.

Para ve Maliye Politikalarinin Uygulanmasinda Karsilasilan Zorluklar
Tahminlenen potansiyel ¢ikti diizeyi gercek hayatta teorideki tanimlamadan 6nemli 6l¢ide
farkli olmakla birlikte ekonomilerin tahminlenen potansiyel hasila diizeylerine erisilmesi
makroekonomik performans agisindan hayati éneme sahiptir. Bu nedenle politika yapicilar
potansiyel cikti1 diizeyini olumsuz etkileyen ya da mevcut donemde olumlu etkilemekle
birlikte gelecekte olumsuz etkileme riski olan etkilere para ya da maliye politikalari ile cevap
vermek isterler. Yalmiz bu noktada karsilasilan bazi 6nemli sorunlar bulunma IT.

Politika Secimi ve Derecelendirmesi
ilerden faydalanarak

k Bu etkinin net
receginin bilinmesi

Politika yapicilar cogu zaman ge¢mis ekonomik soklardan ve teorik
gerceklesen soklarin kisa ve uzun donemli etkilerini tahmin e
olarak hesaplanmasi ve ekonominin bu soklara tam olarak nas
neredeyse imkansizdir.

Bir politika uygulanmasi gerekliligini fark etmek, ger p & belirleyip uygulamak ve
uygulanan politikanin etki gdstermesi slire¢leri zamamalan sure¢lerdir. Bu nedenle politika
uygulamasina karar verdikten sonra baslayén bir stire¢ omideki gelismeleri yakindan
takip etmek gerekir. 'S

Gecikmeler

Gecikmelerin neden olabilecegi“emn, bt
saptiricr sokun, uygulanan pol

uygulanan politikanin kendi basina

problemden birincisi diizeltilmek istenen
i edene dek kendiliginden ¢6ziimlenmesi sonucu
saptirici nitelige biiriinmesidir. Ikincisi ise uygulanan

aptirict sokun tahmin edilenden ¢ok daha genis caph
uygulanan politika etki edene dek ekonomide gergeklesen
ilecek hasardan daha biiyiik hale gelmesidir.

etkilerinin olmas1 ve n€ti
hasarin bu politika ilg,d

Ekonomik Birimlerin Tepkisinin Belirlenememesi
Bir para politikasi ile biitiin ekonomiyi kayitsiz ve sartsiz bicimde, en 6nemlisi de yansiz
olarak etkilemek miimkiindiir ancak bir maliye politikasinin etkinligi biiyiik oranda

ekonomik birimlerin tercihlerine baghduir.

Hedef Catismasi
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Politika yapicilar para ve maliye politikalarini, ekonomiyi potansiyel c¢ikti diizeyinden
saptiran etkilere karsi kullanirlar ancak potansiyel c¢ikti diizeyini korumak igin bu
politikalarin kullanilmasi er ya da ge¢ enflasyonist baski yaratir.

Para ve maliye politikalar1 ekonomiye ince ayar yapmak icin kullanilamaz. Clinki kiigiik

etkileri bertaraf etmek icin uygulanacak para ya da maliye politikalarinin olas1 ekonomik
maliyeti, bu politikalarin uygulanmasi ile elde edilecek faydadan daha biiytik olmaktadir.

Ekonomik Soklarla Miicadele
Ekonomilere etki eden soklar temelde arz soklari ve talep soklari olarak ikiye ayrilabilir.

Arz Soklari

Arz soklar1 bir ekonomide verimlilige etki eden ve fiyatlar genel diizeyi Uz
araciligiyla dolayh etki ortaya ¢ikaran soklardir.

maliyet

®
Pozitif arz soklar1 ¢cogu zaman teknolojik ilerlemeler neticeSinde “0gtaya’ cikarlar ancak
ekonominin geneli agisindan 6nemli bir girdinin fiyatinin 1 yada arzinin belirgin
bicimde artmasi da aslen pozitif bir arz sokudur.
Negatif arz soklar1 ise teknolojik yetkinlikten ade im girdilerinde gortlen
olumsuzluklar olarak degerlendirilebilir. bir nega oku bir ekonomide bilinen ve

kullanilan teknolojilerin unutuldugu anla lmea u teknolojilerin kullanilmasina
iliskin bir engel ortaya ¢iktigini goste

Pozitif yonli arz soklar1 ¢ogunlukla aleler gerektirecek diizeyde olmadigindan
181indan politika yapicilar agisindan bir risk
faktori olarak gorilmezler. A arz soklar igin ¢ok farkli bir durum soz
konusudur. Bu tiir soklar ekonomig diizeyinin diismesine ve fiyatlar genel diizeyinin
artmasina neden olurlarfjBu isé@toplumda hosnutsuzluga, refah diizeyinde kayiplar

gorilmesine ve gliven

ynemde etkiler ve uzun donemde ekonomi eski dengesine geri
z sokunun kalici etkilerinin olmasi durumunda IS-LM-FE modelinde

Talep Soklari

Toplam talep soklari tiiketici gliveninin, licretlerin, istihdam diizeyinin, yerel paraya yonelik
givenin, finansal varliklara yonelik giivenin degismesi sonucunda ortaya c¢ikabilir. Hatta
korumaci uluslararasi ticaret politikalarinin yayginlasmasi sonucu arada gii¢li ticari baglar
bulunan bir ticaret ortaginin uygulayacagi bir ek giimriik vergisi bile dogrudan ihracati
etkileyeceginden otiirii bir talep soku yaratabilir.

Pozitif talep soklar1 harcamalarin artmasina ve AD egrisinin sag-yukariya kaymasina neden
olur. Bu durumda fiyatlar genel diizeyi ve denge gelir diizeyi artacaktir. Tersine, negatif talep
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soklar1 harcamalarda bir diistise neden olur ve AD egrisinin sol-asagiya kaymasina yol agar.
Bu durumda ekonomide fiyatlar genel diizeyinin ve denge gelir diizeyinin diismesi s6z
konusudur.

Para Arzindaki Asir1 Artislarin Zararlari

Teoride uzun déonemde parasal degisimlerin etkisiz oldugu ve reel degiskenleri yalnizca kisa
donemde etkileyebilecegi varsayillmaktadir. Ancak para arzinda olmasi gereken diizeyden
fazla artislar goriilmesi kisa donemde bahsedilen birtakim olumlu reel etkiler ortaya
¢ikarmanin yaninda uzun dénemde ¢arpiklik yaratici etkiler de doguracaktir.

Maliye Politikasinin Agir1 Kullaniminin Zararlari

Maliye politikasi 6zellikle negatif talep soklarina karsi ekonomilerin hizli ve e ir sekilde
stabilizasyonunu saglar. Buna ragmen maliye politikalar ile eko inin z:g: yarilmasi
veya bu politikalarin asir1 yogun bicimde kullanilmasi1 durum syon olmak
lizere daha once bahsedilen makroekonomik maliyetlerin disi irtakim¥iyatlanmasi zor
maliyetler de ortaya ¢ikmaktadir.

Her seyden 6nce maliye politikasi, para politikasin fa ak ekonominin genelini
yansiz bir sekilde etkileme 6zelliginde degildir.

Kamu politikalarinin yogunlastigi ilerde” yapilan yatirnmlarin bir siire sonra
surduriilebilmesi yani calisir {he | ilmesi icin de ek kaynak ihtiyaclar1 ortaya

Maliye politikasinin asi a'1liskin baska bir problem her ne kadar gercek hayatta
gozlemlenmesi zor
ya da vergilerdeki diisiisiin uzun donemde artan vergilerle
i ve bu sekilde uygulanan politikalarin tamamen ya da buyiik

finanse edilece
i ilmesidir.

olctide etki

min“onemli bir ayagi olan vergilere mahsus bir etkinsizlik kosulu da s6z
ikle artan kamu harcamalarinin finansmani amaciyla vergilerin artirilmasi

gelirlerinin artirilmasinin bir sinir1 olmasidir. Soyle ki, vergi oranlar1 teoride sinirsiz
olabilmekle birlikte vergi oranlarinin ytikseltilmesi ¢ogu zaman bir noktadan sonra vergi
hasilatin1 daha fazla artiramaz, ¢iinkii ekonomik birimler vergi oranlar1 arttikca vergiden
kacinmak veya yasadisi bir sekilde vergi kacirmak i¢in daha fazla uyarilmis olurlar.

Para ve Maliye Politikalarinin Uluslararasi Etkileri

Para ve maliye politikalar ile politika yapicilar ekonomileri etkilemek ve diizenlemek
isterler ancak bazen bu politikalar istemsiz ya da kasith olarak baska tlkeleri de
etkileyebilmektedir. Bir tilkede uygulanan bir para ya da maliye politikasinin bagska tilke ya
da tlkeleri etkileyebilmesi i¢in politika uygulanan tilkenin diinya ekonomisini etkileyebilen
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bir glice sahip olmasi veya politikalardan etkilenen tlkelerle arasinda siki bir ticaret ya da
yatirim iliskisi bulunmasi gereklidir.

Bir ekonomide tam istihdam gelir diizeyinin artmasi halinde ¢ikt1 artisi ithal edilen mallara
yonelik talebi artirir ve bu durumda ihrag¢ edilen mallarin degerinin ithal edilen mallarin
degerinden ¢ikarilmasi seklinde formiile edilen net ihracat azalir. Tersine, tam istihdam gelir
diizeyinin diismesi halinde ise ithal tirtinlere yonelik talep geriler ve net ihracatta iyilesme
soz konusu olur.

Ote yandan bir iilkede reel faiz oranlan yiikseldikge iilkeye dogru bir sermaye akimi
gerceklesir cinklu sermayedarlar o tlilkede yatirim yapmay:1 daha karli bulurl@. Sermaye

ise diisiik reel faiz oranlari nedeniyle sermaye tilkeyi terk eder ve y
olarak bollasacagindan deger kaybeder.

] egrisi; bir ekonomide daha 6nce yapilan ticaret anlasma
yerel paranin deger kaybetmesi sonucu kisa dénemde tic

ardindan ithalatin azalmasi ile a¢igin kapanmaya bas

®

cilemeyecegi icin
biiylimesi ve hemen
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