QOFCOMIr

Unite 1: Finansal Sistem ve Bankalar

GIRIS

Piyasalar reel ve finansal piyasalar olarak iki temel gruba toplanir. Reel piyasalar, tiiketicinin herhangi
bir ihtiyacini gidermek i¢in mal ve hizmetlerin aliminin ve satiminin yapildig1 yerdir. Bunlar emek, sermaye
ve girisimcilik gibi tiretim faktorlerinin olusturdugu iiretim faktorleri piyasasidir. Finansal piyasalar ise,
piyasalarin para yoniinii olusturmakta, kisilerin veya firmalarin ellerindeki fonlari etkin kullanma olanagina
sahip olmayanlardan, bu fonlari etkin kullanacak birimlere aktarmaktir.

FINANSAL SiSTEM VE BANKALAR

Bireylerin geliri ve harcamalar1 zaman igcinde degismekte; baz1 déonemlerde harcamalar: gelirlerden
fazla, bazi dénemlerde ise gelirleri harcamalarindan fazla olmaktadir. Dolayisiyla bireylerin gelirleri ile
harcamalari ¢ogu zaman dengede degildir. Gelirlerden daha az harcama durumunda fon arzi, gelirlerden
daha fazla durumunda ise fon talebi ortaya ¢cikacaktir.

Isletmeler, giinliik faaliyetlerini siirdiirmenin yaninda biiyiimek, rekabet iistiinliigii saglamak, yeni
yatirimlar yapmak durumundadirlar. isletmelerin bu tiir yatinnmlar igin sermayeye ihtiyaclari olur.
Isletmeler sermeye ihtiyaclarini i¢sel kaynaklari yaninda digsal kaynaklarla da saglayabilir. Fon talebinin
diizeyi, ekonominin icinde bulundugu duruma da baghdir.

Isletmenin fon ihtiyaci, ekonominin yavasladigi dénemlerde azalirken, ekonominin canlandig
donemlerde artar. Genelde isletmeler devamli biiylimeye veya yeni girisimlerde bulunma isteginde
oldugundan fon agig1 veren, diger bir ifade ile fon talep eden kuruluslardir.

Finansal piyasalarin temel fonksiyonu, fon arz ve talebini bulusturmasidir. Ancak bir ekonomide
fonlarin, fon arz edenlerden fon talep edenlere aktarilmasinda etkin isleyen bir sisteme ihtiya¢ vardir.
Finansal sistemin etkinligi artik¢a fon arz ve talebin karsilasmasi da o dlgiide artacak, bu baglamda
ekonomik gelisimde hizlanacaktir. Finansal piyasalar sadece fon arz edenlerle fon talep edenlerden
olmamaktadir.

Finansal sistem denildiginde, fon kullananlar ile fon arz edenlerin yani sira fon akimlarini diizenleyen
kurumlar, fon akimi saglayan finansal arag ve geregler ile piyasalarin adil ve seffaf bir bicimde islemesini
diizenleyen hukuki ve idari kurallardan olusan bir yapi anlasilmalidir. Goriildigi gibi finansal sistem,
finansal piyasalardan daha genis bir kavrami ifade etmektedir.

Finansal sistemi olusturan unsurlar,

e Tasarruf sahipleri (Fon arz edenler).

e Yatirimcilar (Fon talep edenler),
e Yatirim ve finansman araclari,
e Yardimci kuruluslar,

e Hukuki ve idari diizenlemeler seklinde sayilabilir.

isletmeler hem finansal hem de finansal olmayan tiim isletmeleri kapsamaktadir. Finansal olmayan
isletmeler, araba, bilgisayar, buzdolabi gibi triinler ireten veya finansal hizmetler disindaki (tasima,
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bilgisayar programcilig gibi) iireten isletmeler anlamindadir.

Uluslararasi finansal piyasalar, tilkelerin ulusal finansal sistemlerinin birbirleriyle etkilesime girmesidir.
Fon arz ve talep eden taraflardan birinin farkl iilkelerde yerlesik olmasi ya da yiiriitiilen isin merkezinin
baska bir iilkede olmasi dorumunda, islem uluslararasi finansal islem niteligi kazanir.

FINANSAL PIYASALARIN SINIFLANDIRILMASI

Finansal varligin niteligine gore;
. Borg piyasalari

. Oz sermaye piyasalari

Finansal varligin siiresine gore;
. Para piyasalari
. Sermaye piyasalari
Orgiitlenme durumuna gére;
. Organize piyasalar

. Organize olmamis piyasalar (tezgah iistii piyasalar)

Finansal varligin ilk kez alinip satilmasina gore:
e Birincil piyasalar
e [kincil piyasalar
Odemelerin hemen ya da gelecekte yapilmasina gore;
e Nakit ya da spot piyasalar
e Vadeli piyasalar

Bor¢ Piyasast ve Oz Sermaye Piyasasy; Finansal piyasalarda en yaygin kullanilan finansman yéntemi
bor¢clanmadir. Ticari bankaciligin agirlikli olundugu iilkemizde en ¢ok kullanilan finansman sekli banka
kredileri olmaktadir ve bunun yaninda bono ve tahvil gibi finansal arag¢lardan da fon saglanabilir.
Bor¢lanmada, vadenin ve faizin belirlenmis olmasidir. Borg alanlar belirli vade i¢inde faizi ile anaparayi
6demek zorundadirlar. Tahviller ise, kurumlarin uzun vadeli finansman ihtiyaglarini karsilamada
kullandiklar1 borglanma araglarindandir. Ve 5-10 yil arasi degisen vadelerle gikartilirlar. Diger bor¢lanma
araci olan hisse senedinde vade yoktur ve hisse senetleri sonsuz vadeli menkul varliklar tizerinde hak sahibi
olmaktadir. Para piyasasi ve sermaye piyasasl, vadesi en fazla bir yil olan fon arz ve talebin karsilastigi,
temel amaglart mevduat, hazine bonolari, finansman bonolari, mevduat sertifikalari, repo, banka kabulleri,
banka bonolari, Euro-dolarlar, varliga dayali menkul kiymetler gibi para piyasalaridir. Para piyasasi ile
sermaye piyasasi arasindaki temel farkliliklar;

Para piyasasindaki risk, sermaye piyasasina gore daha disiiktiir ve buna bagh olarak da getiride
diistiktir. Risk arttikca getiri de artar. Para piyasasi araclarinin likiditesi, sermaye piyasasi finansal
araclarina gore daha ytiksektir. Likidite, finansal varliklarin kisa siirede, kolaylikla ve degerinden 6nemli
kayip vermeden satilabilmesidir.

Organize ve organize olmayan para piyasalari olarak piyasalar siniflandiriir. Orgiitlenmis piyasalarda,
belirli kurallar, yatirimcilarini bilgiye erisiminin kolay olmasidir. Sermaye piyasalarin érgiitlenmis temel
kurumu ise borsalardir. Birincil piyasalar, finansal varliklarin ilk kez ihra¢ edilerek alicilara satildig
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piyasalardir. Bu islemler neticesinde, daha dnce alinip satilan finansal varliklarin tekrar islem gordagu
piyasalardir. IMKB gibi borsalar ikincil piyasalardr.

YATIRIM VE FINANSMAN ARACLARI

Finansal piyasalara fon sunanlarin sunduklar1 fon karsiliginda fon talebinde bulunanlardan aldiklari
varliklara finansal varlik denir. Finansal varliklar alacak ya da ortaklik hakki verirler.

Finansal varliklarin iki 6nemli ekonomik fonksiyonu vardir. {1ki fonlarin, fon fazlalig1 veren birimlerden,
maddi varliklara yatirim yapacak birimlerin fon ihtiyacim karsilamak iizere transferini saglamaktir. ikincisi,
risk paylasimim saglamaktir. Fon arz ve talep edenlerin riske karsi tutumlar farklilik gosterir. Birimlerin
farkli risk dzelliklerine uygun Finansal araclar gelistirilmedikce, daha fazla fonun piyasaya aktig1 bir ortam
yaratilabilecektir. Finansal varliklarla ilgili baslica 6zellikler, getiri*; bir finansal varligin getirisi, belirli bir
zaman diliminde, o finansal varliktan saglanacak nakil girisi ile hesaplanir. Riskin tahmin edilebilirligi
finansal varligin riski getirisindeki dlgtilebilir oynakliklar ile ilgilidir ve varligin tiiriine, vadesine, ¢ikar
kurumun kredi degerliligine gore degisir. Vade; vade faktorii uzadik¢a risk de artmaktadir. Paraya
cevrilebilirlik; finansal varliklarda bu 6zellik farklilik gosterir, baz1 varliklar degerinde sapma olmadan
paraya cevrilirken, bazilarinin bu 6zelligi diisiiktiir. *Boliinebilirlik 6zelligi; finansal varliklarin en az hangi
miktarlarda paraya doéntstiirtlebilecegi ile ilgili bir 6zelliktir ve ne kadar béliinebilirlik 6zelligi varsa o
kadar kolay alinip satilabilir.

Mevduat

Para piyasasinda islem goren araglarin basinda mevduat gelir. Mevduat; kisi ya da kumrularin
istendiginde ya da belirlenmis bir vade sonunda geri alinmak iizere bankalara yatirdiklar1 Tiirk Lirasi ya da
yabanci paralardir. Resmi mevduat; genel ve katma biitgeli daire ve yerel kuruluslar, yerel kuruslar,
mahkemeler gibi kurumlara aittir. Ticari mevduat, her tiirlii ortakliklar, ticarethaneler ve firmalar gibi
ticari islemelere konu olan mevduatlardir. Tasarruf mevduati, gercek kisiler tarafindan agilan ve ticari
islemlere konu olmayan mevduatlardir. Diger bir siniflandirma ise, vadeli ve vadesiz mevduatlardir.
Vadesiz mevduatta par istenildigi zaman kesilebilir ama vadeli mevduata ise para yatirildiktan sonra belirli
bir siire sonunda ¢ekilebilen mevduattir. Vadeli mevduatin faizi daha ytiksektir.

Hazine Bonosu

Hazine bonolari devletlerin kisa vadeli kamu harcamalarini karsilamak iizere ¢ikarmis oldugu 3, 6 ve 12
ay vadeli olarak ihrag edilen bor¢lanma senetleridir. Hiikiimetler kisa siireli harcamalari karsilamak iizere
hazine bonolar1 ihra¢ ederek, bunlar1 bankalar araciligiyla yabanci merkez bankalarina, kurumsal ve
bireysel yatirimcilara satarlar. Hazine bonolar1 hamiline yazili olup iskontolu olarak satilir ve vade tarihinde
yatirimcilara nominal deger 6denir.

Mevduat Sertifikalar:

Bankalar taralindan cikartilir, genellikle mevduata alternatif olarak islem goriir ve faiz kuponu tasiyan
aractir. Vadeli mevduatta vade ve faiz degismez, ama 6nce cekilmek istenirse faiz islemez. Vadesinde alinip
satilir ve likiditesi ytliksektir.

Finansman Bonolari ve Banka Bonolar1

Finansman bonolari da hazine bonolari gibi kisa vadeli bor¢lanma araglaridir. Ancak finansman bonolari
ozel sektorce cikarilan varliklardir. Hazine bonolar: gibi finansman bonolar1 da faiz kuponu tasimazlar;
iskontolu satilir ve vade sonun da ¢ikaran kurum taralindan nominal deger 6demesi yapilir.

Varhiga Dayal1 Menkul Kiymetler (VDMK)

Menkul kiymetlestirme sonucunda olusturulan borg¢lanma araglarina varliga dayali menkul
kiymetlendirme denir. Son 10-20 yilda gelismis bankacilik sistemlerine ve menkul kiymetler piyasasina
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sahip iilkelerde menkul kiymetlestirme yaygin bir bicimde uygulanmaktadir.

Repo
Son yillarda Ozellikle para piyasasi islemleri arasinda en énemli rol oynayan araglardan biriside repo

(geri satin alma anlasmalari) dur. Repo islemi ABD Merkez Bakasinin (Federal Reserve) piyasadaki nakdi
cekmek ya da gerektiginde piyasaya nakit siirmek amacina yonelik olarak baslatilmistir.

Euro-Dolar

Euro-dolar Avrupa’daki dolar mevduatina verilen addir. Onceden ABD’den Avrupa’ya gelen ABD dolar1
icin kullanilan Euro-Dolar kavrami, simdilerde baska (ilke parasi i¢in de olsa yine de kullanilmaktadir.

Hisse Senetleri

Sermaye piyasasinin temel araglarindan biri olan hisse senetleri anonim ortakliklarda ve sermayesi
paylara boliinmiis komandit ortakliklar da ortaklik payini temsil eden menkul kiymetlerdir. Bu
ortakliklardan baska iilkemiz mevzuatina gore, 6zel kanunlarla kurulan bazi kuruluslarla hisse senedi
¢ikarabilmektedir.

FINANSAL ARACILIK VE FINANSAL KURUMLAR

Finansal piyasalarin temel fonksiyonu fon arz edenlerle fon talep edenleri karsilastirarak onlarin
transferini ger¢eklestirmektedir. Fon ar ve talebi dogrudan ya da finansal aracilar vasitasiyla karsilasabilir.
Finansal sistemde fonlarin el degistirmesi genellikle finansal araci kurumlar tarafindan gerceklestirilir.

Finansal arac¢larin, araya bir kurum girmeksizin aracisiz el degistirmesine dogrudan finansman, aracilar
vasitasiyla el degistirmesine dolayli finansman denir.

Finansal Kuramlarin Tiirleri

Finansal kurumlan farkli agilardan siniflandirmak miimkiindiir. Finansal kurumlar para yaratip
yaratmama oOzelligi dikkate alinarak para yaratan ve para yaratmayan finansal kurumlar olarak
smiflandirilabilir.

Para yaratan finansal kurumlar

e Merkez bankalari, emisyon yetkisine sahiptir.
e Ticari bankalar, mevduat kabul eden kredi kurumlandir.

e Katilm bankalari, faiz geliri kabul etmeyen birimlerin tasarruflarini sisteme kazandirmak
amaciyla olusturulan kurululardir.

Para yaratmayan finansal kurumlar

. Yatirim ve kalkinma bankalari; tilkede sermaye a¢igim giderme ve sanayilesme siirecini
hizlandirma gorevini iistelenirler.

e Sigorta kurumlan; gelecekte ortaya ¢ikabilecek tehlikelere karsi olusacak zararlari azalmak

4 www.aof.com.tr



http://www.aof.com.tr/

QOFCOMIr

amaciyla kurulurlar.

Arac1 kurumlar hem birincil hem de ikincil piyasalarda aracilik yapmak iizere faaliyet
yapmalarina isim verilen kuruluslardir.

Menkul kiymet borsalari; borsaya kote olmus menkul kiymetlerin aliminin ve satiminin yapildigi,
fiyatlarin tespit ve ilani ile isleriyle yetkili olarak kurulan tiizel kisilige sahip kurumlardir.
Faktoring sirketleri ve forfaiting sirketleri alacaklar1 vadesinden dnce paraya doniistiiren
finansal kurumlardir.

Finansal kiralama sirketleri; isletmeler gerekli olan varliklari satin almak yerine kiralayarak
hizmet sunan finansal kuruluslardir.

Finansman sirketleri; sirketler icin mal ya da hizmet atimlarim1 kredilendirmek amaciyla
kurulmus sirketlerdir.

Varlik yonetim sirketleri; finansal kurumlarin alacaklarimi tahsil etmek, varliklarimi tekrar
yapilandirmak ve satilmasini saglamak gibi amaclari olan kurumlardir.

Yatirim ortaklari; ortakliga katilan birimlerin birikimlerini c¢esitli finansal varliklara yatirarak
riski dagitmak, sinirlandirmak ve bu portféyii etkin bir bicimde yonetmek {izere olan
kurumlardir.

Yatirim fonlari, kisilerden katilma belgeleri karsiiginda toplanilan paralarla sermaye piyasasi
araglarindan ve kiymetli madenlerle olusan portfoyti isletmek tizere olusturulan mal varligidir.
Risk sermaye sirketleri; girisim sermayesi yatirim ortakliklar1 olarak siniflandirilir ve
girisimcilerin sermaye ihtiyaglarin karsilamak tizere kurulmustur.

BANKALARIN EKONOMIK FONKSIYONLARI

Gelismis ve gelismekte olan iilkelerde finansal sistemin temel kurumu olan bankalarin daha ¢ok da
mevcut bankalarin ekonomideki fonksiyonlari su sekilde 6zetlenebilir:

Finansal aracilik, kisi ve kurulularin tasarruflarini toplayarak bunlari fon ihtiyaci olan yine kisi
ve kurumlara aktarmasiyla aracilik yapmaktir.

Kaynaklara akicilik saglama hem ulusal hem de uluslararasi diizeyde fon acig1 verenler ile fon
fazlasi verenleri bulusturarak kaynaklarin akiciligini saglarlar.

Kaynak kullaniminda etkinligi saglama, sahip olduklari uzmanliklar nedeniyle topladiklari
fonlar1 uygun ve 6ncelikle sektdrlere aktararak verimli ve karli alanlara kaynak kullandirirlar.
Kaynaklarda vade ve miktar ayarlamasi yapma, ayni zamanda farkl vadedeki ve farkl
miktardaki fon arz ve talebine akicilik saglarlar.

Kaydi para ya da banka parasi yaratma, mevduat ve mevduat benzeri kaynaklari toplayarak satin
alma giicii yaratirlar.

Uluslararasi ticareti gelistirme, finansal kiralama, faktoring veya yeni 6deme yontemleri olarak
teminat mektuplari, vesaik mukabili 6deme, akreditif gibi uluslararasi ticaretin gelismesine
yardimci1 olurlar.

Para politikasinin etkinligini arttirma, merkez bankalarin1 para politikalarina iliskin olarak
kullandiklari araglar ile sistemin etkinligini arttirirlar.

KURESELLESMEN IN BANKALAR UZERINE ETKISI

Finansal piyasalarin bas déndiiriicii bir hizla gelisiminde en énemli rolii bilgi teknolojilerinde yasanan

hizli gelismeler oynamaktadir. Piyasalarin uluslararasilagmasi piyasa katilimcilarini, finansman ve yatirim

araglarini, hukuki ve idari diizenlemeleri, diger bir ifade ile tiim finansal sistemi yakindan etkilemektedir.

Kiiresellesme, finansal sistemin temel kurumlan olan bankalar1 daha fazla etkilemektedir. Kiiresellesmenin
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bankalara etkileri su sekilde 6zetlenebilir.

e Bankalarda kur ve faiz riskinin artmasi bankalarin varlik ve kaynaklari arasinda yabanci para ile

ifade edilen varlik ve kaynaklarin olmasi ve faiz oranlarinin degiskenligi bankalarin kur ve faiz
riskini arttirmistir.

Bankalarca risk yonetim tekniklerinin daha yaygin kullanilmasi bankalar artan riski kontrol
edebilmek ve yonetebilmek icin risk yonetim tekniklerini daha fazla kullanma durumunda
kalmislardir.

Bankalarin bilango alti1 islemlerinin artmasi bankalarin 6zellikle risklerinin artmasina paralel
olarak tiirev finansal varliklarla ilgili islemleri yayginlastirmisti. Bankalarin varlik, yiikimliiliik
ve 0z kaynak olarak nitelendirilemeyen islemleri olur. Bu tiir islemler nazim hesaplarda izlendigi
icin bilanco alti bankacilik ya da goriinmeyen bankacilik islemleri olarak da adlandirilir. Tiirev
islemler de bilango alt1 islemler 6zelligindedir. Artan risklere karsi tiirev islemlerin artmasi
bankalarin bilango alt1 islemlerini arttirmistir.

* Yurt dis1 faaliyetlerinin artmasi uluslararasi ticaretin ve yatirimlarin artmasi bankalarin yurt disi

orgiitlenmelerini de arttirmistir. Bankalar, muhabirlik iliskilerinin yaninda irtibat birolari,
temsilcilikler, subeler, bagh ortakliklar seklinde yurt disi faaliyetlerini de arttirmislardir.

FINANSAL PiYASALARDA DUZENLEYICi VE DENETLEYIiCi KURUMLAR

Finansal sistemden beklenen fonksiyonlarin en iyi sekilde yerine getirilmesi ve sistemin etkin bir sekilde
isleyebilmesi i¢in finansal sistemin isleyisinden sorumlu diizenleme ve denetleme otoritelerine ihtiyag

vardir.

Tiirkiye’'de finansal piyasalari diizenleyen ve denetleyen kurumlar olarak:

Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi

Hazine Miistesarlig

Sermaye Piyasasi Kurulu

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu

Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu sayilabilir.

Ulkemizde bankalar, kathm bankalar, leasing sirketler, faktoring sirketleri ve tiiketici finansman

sirketleri

bankacilik diizenleme ve denetleme kurumu; sermaye piyasasi kurumlan, sermaye piyasasi

kurulu, sigorta sirketleri ve bireysel emeklilik sirketleri, hazine miistesarligi; yetkili miiesseseler, Tiirkiye
Cumhuriyeti Merkez bankasi tarafindan denetlenmektedir.

Tasarruf mevduati sigorta fonu, bankacilik kanunu ve ilgili diger mevzuat ile verilen yetkiler
cercevesinde tasarruf sahiplerinin hak ve menfaatlerinin korunmasi amaciyla, mevduatin ve katilim
fonlarinin sigorta edilmesi, fon bankalarinin yonetilmesi, mali biinyelerinin gili¢clendirilmesi, yeniden

yapilandirilmasi, devri, birlestirilmesi, satisi, tasfiyesi, fon alacaklarinin takip ve tahsili, islemlerinin
yuriitiilmesi ve sonuglandirilmasi, fon varlik ve kaynaklarinin idare edilmesi ve kanunla verilen diger
gorevler ifasi icin kurulmus olup kamu diizel kisiligini haiz, idari ve mali 6zerklige sahip bir kurulustur.
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